DOKUMENT INFORMACYJNY
mPay Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 7.363.960 akcji zwyktych na okaziciela serii N
i 2.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O,
o wartosci nominalnej 0,15 zt kazda do obrotu na rynku NewConnect,
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny byC¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

Lom Maklarskl
W) Borve BES

Dom Maklerski Banku BPS S.A.

Warszawa, dnia 20 maja 2022 roku
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Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w_ Dokumencie
Informacyjnym

Oswiadczenie Emitenta
Firma Emitenta: mPay Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Warszawa 00-013, ul. Jasna 1 lok. 421
Telefon: +48 34 390 55 57
Faks: -
Adres poczty elektronicznej: kontakt@mpay.com.pl
Adres strony internetowej: www.mpay.pl
NIP: 5213258216
REGON: 015506707
KRS: 0000172708

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Gospodarczego

OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajgc w imieniu mPay S.A., oswiadczam, Zze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére
mogtyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Andrzej Basiak

Prezes Zarzadu

And rzej Elektronicznie
podpisany przez
ZdZiS*aW Andrzej Zdzistaw Basiak
. Data: 2022.05.20
Basiak 16:04:03 +02'00'
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy
Firma Autoryzowanego Doradcy: Dom Maklerski Banku BPS Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Warszawa 00-844, ul. Grzybowska 81
Telefon: + 48 22 53 95 555, 801 321 456
Faks: +48 22 53 95 556
Adres poczty elektronicznej: dm@dmbps.pl
Adres strony internetowej: www.dmbps.pl
NIP: 1080005418
REGON: 141428071
KRS: 0000304923

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego Banku BPS S.A., oswiadczamy, ze dokument informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez emitenta, informacje zawarte w
dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
Z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Katarzyna Szpunar Marta Kazimierska

p-o. Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Signed by / .

Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna

Szpunar Marta Kazimierska

Date / Data:

Date / Data: 2022-
05-20 16:27

2022-05-20 16:20
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1.

Dokument Informacyjny spotki mPay S.A.

Informacje o Emitencie

Firma Emitenta: mPay Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Warszawa 00-013, ul. Jasna 1 lok. 421
Telefon: +48 34 390 55 57

Faks: -

Adres poczty elektronicznej: kontakt@mpay.com.pl

Adres strony internetowej: www.mpay.pl
NIP: 5213258216

REGON: 015506707

KRS: 0000172708

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Gospodarczego.

1.1. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania

zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu —
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydaft

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie Swiadczenie przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej
Instytucji Pfatniczej w rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 roku o ustugach ptatniczych (Dz. U.
z 2014 r. poz. 873 ze zm.) odbywa sie w oparciu 0 decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13
wrzesnia 2016 roku. Zgodnie z trescig decyzji zakres $wiadczonych ustug obejmuije:

a)

b)

d)
e)

przyjmowanie wpfat gotéwki i dokonywanie wyptat gotéwki z rachunku ptatniczego oraz
wszelkie dziatania niezbedne do prowadzenia rachunku;

wykonywanie transakcji ptatniczych, w tym transferu $rodkéw pienieznych na rachunek
pfatniczy u dostawcy uzytkownika lub u innego dostawcy przy uzyciu karty ptatniczej lub
podobnego instrumentu ptatniczego;

wykonywanie transakcji pfatniczych, w tym transferu $rodkoéw pienieznych na rachunek
pfatniczy u dostawcy uzytkownika lub u innego dostawcy przez wykonywanie ustug polecenia
przelewu, w tym statych zlecen;

wydawanie instrumentéw pfatniczych;

umozliwianie akceptowania instrumentow ptatniczych oraz wykonywania transakcji ptatniczych,
zainicjowanych instrumentem ptatniczym ptatnika przez akceptanta lub za jego posrednictwem,
polegajacych w szczegdlnosci na obstudze autoryzacji, przesytaniu do wydawcy instrumentu
ptatniczego lub systemoéw ptatnosci zlecen pfatniczych ptatnika lub akceptanta, majgcych na
celu przekazanie akceptantowi naleznych mu $rodkéw, z wytgczeniem czynnosci polegajgcych
na rozliczaniu i rozrachunku tych transakgcji w ramach systemu pfatnosci w rozumieniu ustawy
o0 ostatecznosci rozrachunku (acquiring):

i) Swiadczenie ustugi przekazu pienieznego;
ii) Swiadczenie ustugi inicjowania transakgji ptatniczej;

iii) $wiadczenie ustugi dostepu do informacji o rachunku;
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2.

iv) wydawanie instrumentu ptatniczego, w postaci "e-portmonetki" w ramach aplikacji "mPay
ptatnosci mobilne" umozliwiajgcego dokonywanie przez uzytkownikéw ptatnosci:

- w celu nabycia biletéw na Srodki komunikacji zbiorowej;
- w celu zapfaty za parking (bilety parkingowe);

- za dofadowania GSM;

- za dotadowania do gier;

- w celu nabycia biletéw na wydarzenia z kategorii "Rozrywka" (wydarzenia sportowe,
bilety na festiwale, bilety do ogrodéw zoologicznych oraz bilety do Tatrzanskiego Parku
Narodowego);

- za tzw. cegiefki cyfrowe w ramach akcji charytatywnych.

Dane o instrumentach finansowych, ktore maja byc przedmiotem wprowadzenia do
obrotu

Przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect

jest:

- 7.363.960 (stownie: siedem miliondw trzysta szesc¢dziesiat trzy tysigce dziewiecset sze$cdziesiagt) akgji
zwyktych, na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,15 zt kazda (,,Akcje Serii N”);

- 2.600.000 (stownie: dwa miliony szeScset tysiecy) akcji zwyklych, na okaziciela serii O o wartosci
nominalnej
0,15 zt kazda (,Akcje Serii O").

3.

3.1.

Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie
okreslonym w § 4 ust. 1 Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Informacje o subskrypcji lub sprzedaZy akcji bedacych przedmiotem wniosku
o wprowadzenie

Szczegdty subskrypcji 7.363.960 Akcji Serii N bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect:

1)

2)

3)
4)
5)
6)
6a)

7)

data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy tj. data podpisania umowy objecia
Akgji Serii N - 29.12.2020 r.,

data przydziatu akcji: Emisja Akcji Serii N doszta do skutku w dniu 30 grudnia 2020 roku
w wyniku nalezytego objecia i optacenia w petni oferowanych Akgcji Serii N,
liczba akcji objetych subskrypcja: 17.650.000 akcji,

redukcja nie wystapita,
w ramach subskrypcji prywatnej objeto: 7.363.960 akgcji (kod ISIN - PLMPAY000033),
akcje byty obejmowane po 0,43 zt,

informacje o sposobie optacenia objetych (nabytych) akcji: akcje zostaty objete za gotéwkowy
wkiad pieniezny oraz w drodze umownego potracenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci
pienieznych subskrybenta i Emitenta, zgodnie z rt.. 14 § 4 k.s.h.

propozycja zawarcia umowy objecia akgcji zostata przedstawiona 5 podmiotom spos$rdd ktdrych
oferty przyjeto 5 podmiotdw,
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8) umowy objecia akcji podpisato 5 0sdb (w tym 1 osoba fizyczna oraz 4 osoby prawne),

8a) informacja czy osoby, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi
z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono akcje serii N nastepujgcym podmiotom
powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 pkt. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu:
- Grupa LEW Spétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie objeta 1.162.797 akcji serii N. Pozostate
podmioty, ktére objety akcje serii N Emitenta
nie sg podmiotami powigzanymi w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.
9) nie zawarto umow o subemisje,

10) tgczne koszty emisji wyniosty 11.008,05 zt, w tym: koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty — 10.145,81 zt, sporzadzenie dokumentu ofertowego i informacyjnego wraz z kosztami
doradztwa — 862,24 zi.

Zgodnie z wiedzag posiadang przez Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, zaden z akcjonariuszy Spotki nie dokonat sprzedazy Akcji Serii N w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie.

Emisja Akcji Serii N zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie imiennie
zawartych umow objecia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunkdw emisji, do ktorej
nie jest wymagane sporzgdzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit b
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129. Tryb oferty nie wymaga réwniez
sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego w zwigzku z art. 3 ust la ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Liczba osob do ktdrych byta kierowana oferta Akgji serii N, wraz z liczbg osdb, do
ktdérych kierowane byly oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129, tego samego rodzaju papieréw wartosciowych nie przekracza
149 i tym samym nie wymaga opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b
ustawy o ofercie publicznej, ktdre podlega zatwierdzeniu przez Komisje.

Szczegbty subskrypcji 2.600.000 Akcji Serii O bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect:

1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy tj. data podpisania umowy objecia
Akgcji Serii O: 29.12.2020r.,

2) data przydziatu akcji: Emisja Akcji Serii O doszta do skutku w dniu 30 grudnia 2020 roku
w wyniku nalezytego objecia i optacenia w petni oferowanych Akcji Serii O,

3) liczba akcji objetych subskrypcja: 2.600.000 akcji,
4) redukcja nie wystgpita,
5) w ramach subskrypcji prywatnej objeto: 2.600.000 akcji (kod ISIN - PLMPAY000033),

6) akcje byty obejmowane po 0,15 zt, wszystkie akcje zostaty objete za gotowkowy wkiad
pieniezny,

7) propozycja zawarcia umowy objecia akcji zostata przedstawiona 10 osobom, sposrod ktdrych
oferty przyjeto 10 osdb,

8) umowy objecia akcji podpisato 10 0séb (bedacych osobami fizycznymi),
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8a) informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi
z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Podmioty, ktore objety Akcje Serii 0 Emitenta
nie sy podmiotami powigzanymi w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotuy,

9) nie zawarto umow o subemisje,

10) taczne koszty emisji wyniosty 3.886,62 zt w tym: koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty
—3.582,19 zt, sporzadzenie dokumentu ofertowego i informacyjnego wraz z kosztami doradztwa
— 304,43 zi.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, zaden z akcjonariuszy Spotki nie dokonat sprzedazy Akcji Serii O w okresie ostatnich
12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie.

Emisja Akcji Serii O zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie imiennie
zawartych umow obijecia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunkéw emisji, do
ktorej nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art.
1 ust 4 lit b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129. Tryb oferty nie
wymaga réwniez sporzadzenia Memorandum Informacyjnego w zwigzku z art. 3 ust 1a ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Liczba oséb do ktérych byta kierowana oferta Akcji
serii O, wraz z liczbg oséb, do ktérych kierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1
ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129, tego samego rodzaju
papierdw wartosciowych nie przekracza 149 i tym samym nie wymaga opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 38b ustawy o ofercie publicznej, ktore podlega zatwierdzeniu
przez Komisje.

3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy akcji majgacych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztoZenia wniosku o wprowadzenie

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii
N i Akcji Serii O miaty miejsce dwie dodatkowe subskrypcje akcji serii N, ktore nie sg objete
wnioskiem o wprowadzenie ze wzgledu na rdznice ceny emisyjnej tych akcji serii N w stosunku do
juz wprowadzonych do obrotu akcji Emitenta (paragraf 3 ust. 1a Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu).

Szczegdty subskrypcji 7.387.450 akcji serii N (nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie):

1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy tj. data podpisania umowy objecia
akdji serii N: 26.04.2021 r.,

2) data przydziatu akcji: Emisja akcji serii N doszta do skutku w dniu 28 kwietnia 2021 roku
w wyniku nalezytego objecia i optacenia w petni wszystkich oferowanych akgji serii N,

3) liczba akcji objetych subskrypcjg: 18.235.928 akcji,
4) redukcja nie wystgpita,
5) w ramach subskrypcji prywatnej objeto: 7.387.450 akcji (kod ISIN - PLMPAY000041),

6) akcje byly obejmowane po 0,74 zt, wszystkie akcje zostaty objete za gotdwkowy wkiad
pieniezny,

7) propozycja zawarcia umowy objecia akcji zostata przedstawiona 12 osobom, sposrdd ktérych
oferty przyjeto 12 osob,
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8)

umowy objecia akcji podpisato 12 0sdb,

8a) informacja czy osoby, ktdérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej

9)

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi
z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Podmioty, ktore objety akcje serii N Emitenta
nie sg podmiotami powigzanymi w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

nie zawarto umow o subemisje,

10) faczne koszty emisji wyniosty 7.674,67 zt, w tym: koszty przygotowania i przeprowadzenia

oferty — 6.508,00 zt, sporzadzenie dokumentu ofertowego i informacyjnego wraz z kosztami
doradztwa — 1.166,67 zi.

Szczegoty subskrypcji 1.248.374 akcji serii N (nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie):

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)
8a)

9)

data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy tj. data podpisania umowy objecia
akgji serii N: 28.06.2021 r.,

data przydziatu akcji: Emisja akcji serii N doszta do skutku w dniu 29 czerwca 2021 roku
w wyniku nalezytego objecia i optacenia w petni wszystkich oferowanych akgji serii N,

liczba akcji objetych subskrypcja: 3.378.378 akcji,

redukcja nie wystapita,

w ramach subskrypcji prywatnej objeto: 1.248.374 akgji (kod ISIN - PLMPAY(000058),

akcje byly obejmowane po 0,74 zt, wszystkie akcje zostaty objete za gotowkowy wktad
pieniezny,

propozycja zawarcia umowy objecia akcji zostata przedstawiona 11 osobom, sposrdd ktorych
oferty przyjeto 9 osdb,

umowy objecia akcji podpisato 9 osdb,

informacja czy osoby, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi
z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

Podmioty, ktore objety akcje serii N Emitenta
nie sy podmiotami powigzanymi w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

nie zawarto umow o subemisje,

10) tgczne koszty emisji wyniosty 3.091,67 zt, w tym: koszty przygotowania i przeprowadzenia

oferty — 1.925,00 zt, sporzadzenie dokumentu ofertowego i informacyjnego wraz z kosztami
doradztwa —1.166,67 zt.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem
organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych, daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych,
z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii N

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje Akcji Serii N byt Zarzad Spotki, zgodnie z art. 431 §1 12 oraz 432 §1i 2
k.s.h i upowaznieniem udzielonym Zarzadowi Spotki na postawie § 8a ust. 1 i 2 Statutu Spotki.
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Podstawg prawng emisji Akcji Serii N bedacych przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego sa::

-~ uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w ramach
kapitatu docelowego z dnia 28 grudnia 2020 roku, objeta protokotem notarialnym Repertorium
A nr 8585/2020 z dnia 28 grudnia 2020 roku (data rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w KRS — 3 lutego 2021 r.) — dla 7.363.960 sztuk Akgji Serii N, oraz

— przepisy §8a ust. 1i 2 Statutu Spétki okreslajgce wysokos¢ kapitatu docelowego do wysokosci,
ktorego Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, ktore zostaty
zawarte w akcie notarialnym z dnia 31 sierpnia 2020 r., Repertorium A nr 3371/2020 (Uchwata
nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,mPay” S.A. w przedmiocie zmiany statutu Spotki
oraz Uchwata nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,mPay” S.A. w przedmiocie
uchwalenia tekstu jednolitego statutu Spotki) .

Data rejestracji kapitatu docelowego w KRS — 13 pazdziernika 2020 r.
Akcje Serii O

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje Akcji Serii O byt Zarzad Spotki, zgodnie z art. 431 §1 i 2 oraz 432 81 i 2
k.s.h i upowaznieniem udzielonym Zarzgdowi Spotki na postawie § 8a ust. 1 i 2 Statutu Spétki.

Podstawg prawng emisji Akcji Serii O bedacych przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego sa:

— uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego spotki w ramach
kapitatu docelowego z dnia 28 grudnia 2020 roku, objeta protokotem notarialnym Repertorium
A nr 8585/2020 z dnia 28 grudnia 2020 roku (data rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w KRS — 3 lutego 2021 r.) — dla 2.600.000 sztuk Akgji Serii O,

— przepisy §8a ust. 1i 2 Statutu Spotki okreslajgce wysokosc¢ kapitatu docelowego do wysokosci,
ktérego Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ktére zostaty
zawarte w akcie notarialnym z dnia 31 sierpnia 2020 r., Repertorium A nr 3371/2020 (Uchwata
nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,mPay” S.A. w przedmiocie zmiany statutu Spotki
oraz Uchwata nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,mPay” S.A. w przedmiocie
uchwalenia tekstu jednolitego statutu Spotki)

Data rejestracji kapitatu docelowego w KRS — 13 pazdziernika 2020 r.

And rzej Elektronicznie
podpisany przez
ZdZiS*aW Andrzej Zdzistaw Basiak
. Data: 2022.05.20
Basiak 15:56:23 +02'00'
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Uchwafta nr 1 Zarzadu Emitenta w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego spotki w ramach kapitatu
docelowego z dnia 28 grudnia 2020 roku — dla 7.363.960 sztuk Akcji Serii N oraz 2.600.000 sztuk Akcji
Serii O, objeta protokotem notarialnym Repertorium A nr 8585/2020 z dnia 28 grudnia 2020 roku
(Uchwafta zostata przyjeta wszystkimi gtosami ,za’, tj. 2 gtosami).

UCHWALA NR |
ZARZADU SPOLKI \MPAY" SA,
W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI
W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO

Y\‘/ ' Zarzad Spolki, dzialajae na podstawie upowaznienia zawartego w § 8a ust,

| 12 Statutu Spdtki oraz na podstawie art. 431 § 1 12 orazart, 432 § 11 2 Kodeksu
"/ spolek handlowych, w zwigzku z uzyskaniem w tym zakresie zgody Rady
Nadzorcze) Spolki, wyrazonej w formie uchwaly nr | z dnia 14 grudnia 2020 r

postanawia, co NASIEPUIE, ~wermees et EE PP

| Zarzad Spolki postanawia podwyzszy¢ Kapital zakladowy Spotki, w
ramach kapitatu docelowego, o kwot¢ 1.494.594,00 21 (jeden milion caterysta
dziewieédziesigt cztery tysigee pigéset dziewipédziesigt cztery zlote), 1). z kwoty
7.320.000,00 2 (siedem milionow trzysta dwadziescia tysiecy zlotych) do kwoty
8.814.5940020 (osiem milionow osiemset cztemascie tysigey  pigtset
dziewigtdziesiat cztery zlote), - et

2. Podwyzszenic kapitahy zakladowego Spotki, o kisrym mowa w ust. |

powyze), zostanie dOKONANG POPIZEZ EMISJE: —~reremessmsncsssssssmmmmmmrreresssssasass -
8) 7363960 (siedem milionow trzysta szesédziesiat lrzy tysigce dziewigéset

szescdziesian) sztuk akcji zwyklych na okazicicla serii N, o wartodel nominalnej
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ﬂ.l!MWMhﬂl_ﬁchﬂmmmﬁiﬂLw
drodze subskeypeji prywaineg, |
I) 2.600.000 (dwa mlera:H:ﬂmiqwi:mﬁﬂ:jl:w;rthﬂunnnﬂdn
mﬂnummmu.lsﬂmhbmmmlhm;m
Serii ), kdre zostany objgic w drodze subskrypeji prywatnej. \
E.Emmhﬂn]ﬂmjmusaﬂﬂwwmiﬂ,ﬂﬂwth{mud:ﬁnm
Fm.]. 1 .
4. Cena emisyina jednel Akgji Serii O wynosi 0,15 zlotych (piginascie
groszy).
i.ﬂ]mjcﬂuﬁﬂmhtd:mﬂﬂmhrémmmuwtldy
pﬁuﬁmnnpuzmii;uphmh*cjlw drodze  potmpeenia  umownsgo
wmimlljiﬂmm“:pﬂﬁw >
6. Akeje Serii N oraz Akeje Serii O uczestniczyé beds w dywidendzie 758
ﬁnyﬂdmwrmw“mkuh: ” w], q
l]“ﬂ!]ﬂﬁhﬂﬂhhhﬁl“hﬂhkﬂlﬂtﬂlﬂww .-‘r
mmﬂpmhwhmdnmdﬁm,ukmm mowa w\-‘_-
nHEiiMﬂﬁMmﬂMﬂhumw
zysku od plerwszego dmia ok nhumm.pmmdn}mﬂbuq:wﬂnh
1ok, w ktirym doszlo do ich wydania,
hﬁwmypﬂu..drhhdtﬁﬂiiﬂmhﬂﬁhﬂriiﬂmwrdu:u
nhuhpudﬂumﬁﬂmdj'.bmmmwmiﬂilhﬂm:pﬂhh
mm,himmm-mgmhqwqmm
Hﬁmmmuwmﬂmﬁmmmw.-—-—-—u:
?.AhhsﬂﬁﬂwﬂmhﬁﬂmﬁﬂummM:
prywatne]. Termin awarcia umow subskrypeii prywatnej dotycrgcych objecia
AhHSHHHmhhjiSmikﬂm:wuhhnhwuH:inwmpﬂn:l:
wml.mmumnimmﬂmt :
Po precdstiwieniv  projekiv achwaly | preeprowadzeniu jawnego
gloscwania, Prrewodnicrgcy stwierdsil, fe powyisis uchwaln zostala prayieta
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-

-
v

-~

I ;

| 4
-

-

jednomysinic, wszystkimi glosami ,za", przy braku gloséw  przeciw” |
wWitrzymujgeych sig".

Do punktu 5 porzgdku obrod:
Realizujac punkt 5 porzgdku obrad, Przewodniczgcy posiedzenia Zarzgdu poddal
poid glosowanie uchwalg o nastgpujgoej tredei:

UCHWALA NR 2
ZARZADU SPOLKI ,MPAY" S.A.
W SPRAWIE OKRESLENIA LISTY UPRAWNIONYCH INWESTOROW
W RAMACH SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ AKCJI SERII N

Zarzad Spolki, w 2wigzku z podjgciem Uchwaly nr | powyzej oraz

%‘\'Z.-\uqoaﬂaﬂmuﬂcje Serii N zostang objgte w drodze subskrypeji prywatne),
ST postanawia ninicjszym, 2godnie 2 tredoly zasad subskrypeji w ramach subskrypeii

—

prywatnej sporzgdzonych dle Akcji Serli N, okredlié listg inwostordw
uprawnionych do udzialu w ofercie objgcia nie mniej niz 6.976.744,00 21 {szeéé
milionéw dziewigéset siedemdziesigt szeéd tysigey siedemset czterdziesci cziery
ziote) inic wiecej niz 17.650.000 (siedemnadcie milionéw szedéset pigtdziesigt
tysigey) akeji zwyklych nowej emisji, na okaziciels serii N, o wantoéci nominalnej
0,15 zlotych (pigtnascic groszy) kazda, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt | Kodeksu
spolek handlowych. W zwiazku z powyzszym, do udziabu w ofercie objecia Akcji
Serii N bedy uprawnieni wylscznic nastgpujacy inwestorzy:
LG
2. (.
3 ()
4G
S ().
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Po preedstawieniu projekty uchwaly | preeprowsdeeniu jawnego glosowania,
Preewodniczgey siwierdzil, de powyzsen uchwala zostals preyjeta jednomysinke,
wszystkimi glosami .za”, pezy braku glosdw . przeciw™ |  wstraymujscych sig”. —
Do punkng & porcgdka obrad: e

Realizujye punkt 6 porzgdku obrad, Preowodnicey posiedzenia Zarzgdu poddal
pod glosowanie uchwalg o nastgpujgce] trede: -

UCHWALA NR 3
LARZADU SPOLK] JMPAY™ S.A.
W SPRAWIE OKRESLENTA LISTY UPRAWNIONYCH INWESTOROW
W RAMACH SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ AKCJI SERII O

Zoread Spolkl, w rzwigzku z podjpciem Uchwaly nr | powyis) omz
MMnmmummmwmmmimmjf
postanawia ninicjszym, zgodnic 2 lredcig zasad subskrypeji w ramach -
prywatng] sporzgdeonych dla  Akci Serii O, okreslié bstg |
uprawnionych do wdzialy w ofercie objecia 2.600.000 (dwa miliony szestset
tyshecy) akeji zwyklych nowe| emisji, na okaziciela seril O, o wartodei nominalnei
0,15 zhotych (pigtnadcie groszy) kazds, w rozumieniv art. 431 § 2 pla | Kodeksu
spdek handlowych. W zwiazku 7 powyzszym, do udzialy w ofercle ohjecis Akcji
Seril O bydy uprawnieni wylacznie nastepaigey inwestorzy: -

Lk

Ltk
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Uchwata nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,MPAY” S.A. w przedmiocie zmiany statutu Spotki
objeta Repertorium A nr 3371/2020 z dnia 31 sierpnia 2020 r. (w zwigzku z emisjg Akcji serii N i emisjag
AKkgji serii O oraz w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakiadowego).

17

UCHWALA NR 14
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MPAY" SA.
W PRZEDMIOCIE ZMIANY STATUTU SPOLKI

Zwyezajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmienié statut Spotki w ten

“aw

wpoadb, 2ot . .

- 31§ 7 ust. 1 statutu Spblki otrzymuje nowe, nastgpujece brzmienic; -
_Kapitsl zaklsdowy Spolki wynosl nie mnicj miz 7.320.000,00 PLN (stownie.
siedem miliondw trzysta dwadzicdela tysigey slotych) § nie wigeej niz 12.810.000
PLN (stownie; dwanascie miliondw osiemset dziesiod tysigey zotyeh)”, ——eeeeeee

s smssem——

- b) § 7 ust. 2 sttutu Spolki otrzymuje nowe, nasigpujace bemienic:
~ Kapital zakladowy Spilki dazicli mig na nmie mmicy ni 48 800,000 (shownie:

crterdzictci osiem miliondw osiemset tysigey) i mie wigeef niz 83.400.000 (shownie:

osiemdzicsigt pigé miliondw czicrysta tysigey) akeh awyklych na okaziciela o

wartodci nominalngj 0,15 2 (slownie: piginadcic groszy) kazda, w tym 11.000.000
(stownie: jedennscic milionow) akeji zwykiych na okaziciola serii A, 2,800,000
(shownie; dwa miliony osicmset tysigey) akeji zwyklych na okazicieln serii B,
14,400,000 (stownie: czternadcic milionow crterysta Lysigey) szauk akcji zwykiych
na okaziciels serii C, 1.000.000 (slownie: jeden milion) s21uk akeji 2wykiych na
iciela serii D, 1.800,000 (slownic. milion osfemset tysigey) sziuk akejr
tych na okaziciela serii E, 3.200,000 (sfownie: trzy miliony dwiedcic Lysigey)
akeji zwyklych na okaziciela serti F, 1.000.000 (shownie: jeden milion} sztuk
akecji zwyktych na okaziciela serii G, 600,000 (slownie: szedlaet tysigey) sztuk akeji
swyklych na okaziciela serii H, 600,000 (slownic: szeitset tysigey) sztuk akcji
awyklych na okaziciela senii 1, 2.150.000 (stownie: dwa miliony sio migtdziesigt
tysigey) sztuk akei zwyktych na okaziciela serii J, 1.450.000 (shownie: jeden mlion
crterysta pitdziesigt tysigey) szauk akgji zwyklych na okazictels serti K, 4 800,000
(stownie: cztery miliony osiemset tysicey) sztuk akeyi zwyklych na okazacaely serii
L. 4,000,000 (stownie: cztery miliony) sziuk akcji zwykbych na okaziciela serii M,
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nie mnigj niz 2.000,000 (stownic: dwa miliony) | mie wigce; nir 34.000.000
(shownie: trzydzicéei catery miliony) sztuk akeji zwykiych na okanccls seni N orax
2600000 (stownie: dws miliony szesésel tysigey) sembk akon swykiyeh na
okaziciela serii 0",
) § 7 ust. 3 stututu Spalki otrzymuje nowe, NastgPUICe BIZIENE o
JAkcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, 1, J, K, L, M, N i O zostaty poknyse w calodcl
wkladem pieniginym”.
d) § 8a ust. 1 statutu Spoltki otrzymuje nowe, nastgpujace bramicnie
Jarzad Spolki fest upowniniony, w okresie do doia 31 sierpais 2023 roku, do
podwyszenin kupitatu zakladowego Spotki o kwotg mie wighass ni 3 350 000 (pge
miliondw czterysta dziewipbdziesint) zlotych (kapital docelows ) Zarzad mate
wykonywat przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanic jednegs b L

kolejnych podwyiszed kapitab  zakladowego, po uzyshans spody Rady
Nadzorczej, wyrnzonej w formic uchwaly. Zarzgd Spolki moze widense saoe
zardwno w zamion za wkiady pienigine, jak t w zamian 20 wilady mepemeime
Zarspd Spolki nic moze wydawaé akcii uprzywilejowanych fon prmmasac
akcjonariuszowi asobistych uprawnied, o ktdrych mowa w art 353 hodeton spoden
handlowych, Ninicjaze upowanienle nie obejume uprwnienia do podwy e 14

kapitahy zaklsdowego ze drodkiw wiasnych Spolki.” Loy
Po przedstawieniu projektu uchwaly i przeprowadzenin jawnegs mi. 4
Preewodniczey oglosil jego wyniki: 2 O

~ liceba skeii, z ktdrych oddano waine glosy w glosonans s:nn;;:Q—!:
44 458010 (cxtordzictci cxztery miliony caterysta pigédziesiar osem Tecy
dziesigt), oo stunowi 91,10 % w kapitale zakladowym Spoli

~  Inczna liczba wadnych glosow oddanych w glosowaniu wymiosts &8 58000
(caterdzictci cztery miliony caterysta pigédzicsipt oslem fysmcs Soeuec
glosow;

- za przyjeciem uchwaly oddano 44.458.010 (caterdzicics coer meiwm
czterysta pigédziesigt osiem tysigey dziesice) glosow,
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19

~  nikt nie glosowal przeciwko,

— ikt nie wstrzymal sig od glosu.

Prrewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala przyjgta w ghosowaniu

jawnym.

e —
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Uchwata Nr 1 Rady Nadzorczej Spotki ,MPAY” S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 14 grudnia 2020 r.
w sprawie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg na podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki
0 kwote 3.037.500,00 zt w ramach kapitatu docelowego, w tym wyrazenie zgody na cene emisyjng akcji
emitowanych na podstawie planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

UCHWALA NR 1
RADY NADZORCZEJ SPOLKI  MPAY" S.A,
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZDNIA 14 GRUDNIA 2020 R,

W sprawie wyraienla zgody przez Radg Nadzorczq na podwyzszenie kapitalu 2akladowego
Spolki o kwote 3.037.500,00 zlotych (slownie: trzy miliony Irzydzfesel siedem tyslgcy plecset
00/100 zlotych) w ramach kapitalu docelowego, w tym wyrazenie zgody na ceng emisyjng akcjl
emitowanych na podstawie planowanego podwyiszenia

kapitalu zakladowego Spolki

1. Rada Nadzorcza Spolk! ninfejszym wyraza 2g0de na podwyzszanie kaptalu 2akladowego Spolki
wramach kaptalu docelowego, o kwolg 3.037.500,00 Zlotych (slownie: trzy miliony Wrzydziedcl
siedem tysiecy pigcset 00/100 2lolych), . 2 kwoly 7.320,000,00 zlotych (slownie: siedam milionow
trzysta dwadziescia tysiecy zlatych) do kwoly 10.357.500,00 Zotych (slownie; dziesie¢ milionow
Iraysta pigcdziesial siedem lysigey plecset 001100 Zolych) poprzez emisje:

8. 17.650.000 (stownie: siedemnascie millonow szescset piptdziesial lysiecy dziewedsel
sedem) sztuk akcfi zwyklych na okaziciela serii N, o wartoécl nominalne) 0,15 2lotych
(stownie: piginascie groszy) kazda (Akcje Seril N'), Kidre zostang objgle w drodze
subskrypeji prywatne],

Poswdezam 23 vt 2 oyginalen

il 202 -11- 15
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b 2600000 (stownie: dwa millony szescset tysigcy) sztuk akeji zwyklych na okaziciela seri
0, o wartosci nominalne] 0,15 zlolych (slownie: pigtnascie aroszy) kazda (,Akcje Seril 0,
ktore zoslanq objgte w drodze subskrypgi prywatne)

2 W 2wigzku z punktem 1 powyzei, Rada Nadzorcza Spolki, dzialajae na podstawie ant, 446 § 2
Kodeksu spolek handlowych, wyra2a zgodg na wysokodé ceny emisyine Akeji Serli N oraz Akej
Seri O, emitowanych na podstawie planowanego podwyzszenia kapitalu 2akladowego Spolki, w
kwocie:

3. 0,43 Ziotych (slownie: czterdziesc: Irzy grosze) w praypadku kazdej Akcji Serii N,
b. 0,15 2lotych (slownie: piginascie groszy) w przypadku kazde] Akejl Seril O

3. Do niniejsze) uchwaly zalgezony zostal projekt Dokumentu informacyjnego dot. ofertowania Akgj
Serii N oraz Dokumentu informacyjnego dol. ofertowania Ak Seni 0.

4. Niniejsza uchwala wehodzi w 2ycie 2 chwilg j&f podjecia,

Glosowania preaprowadzono w trybie fawnym llosé glasow bioracych udzial w glosowaniu: §

Glosow 28" -5
Glosow przeciv’; 0
Glosy niewazne”. 0
Glosy wstrzymulgce sie” -0

W 2wiazku 2 powyzszym Przewodniczacy oswiadezyl, 2e uchwala zostala podjpta,
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5. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposab,
czy za wkilady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia,
z zastrzezeniem § 12 pkt 2a)

Okreslenie sposobu pokrycia Akcji Serii N:
Emitent dopuscit nastepujgce formy optacenia Akcji Serii N:

a) wkiady pieniezne,
b) w drodze umownego potracenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci pienieznych
subskrybenta i Emitenta, zgodnie z art.. 14 § 4 k.s.h.

Liczba Akcji serii N optaconych poprzez potrgcenie wierzytelnosci
(kompensate pozyczek na Akcje serii N) 5813960
Liczba Akcji serii N optaconych wkfadem pienieznym 1550000

W ramach oferty prywatnej Emitent doszio do optacenia Akcji Serii N w pierwszej subskrypdiji
Z wykorzystaniem konstrukcji potrgcenia w nastepujacy sposdéb:

1. "US.EN.”"EKQ" spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig objeta 4.651.163 (stownie: cztery
miliony szeS¢set piecdziesigt jeden tysiecy sto szescdziesiat trzy) akcji zwyktych nowej emisji,
na okaziciela serii N, w zamian za wktad pieniezny w postaci wierzytelnosci wynikajacej
Z umowy pozyczki zawartej w dniu 31 stycznia 2020 r. pomiedzy Spétka ,a "US.EN.”EKO"
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 30 kwietnia 2020
r., aneksem nr 2 z dnia 17 czerwca 2020 r., aneksem nr 3 z dnia 31 sierpnia 2020 r. oraz
aneksem nr 4 z dnia 30 wrze$nia 2020 r., w wysokos$ci 2.000.000,09 PLN (stownie: dwa
miliony ztotych 09/100);

2. Grupa ,LEW" Spoétka Akcyjna objeta 1.162.797 (stownie: jeden milion sto sze$édziesigt dwa
tysigce siedemset dziewiecdziesiagt siedem) akcji zwyktych nowej emisji, na okaziciela serii
N, w zamian za wktad pieniezny w postaci wierzytelnosci wynikajgcej z umowy pozyczki
zawartej w dniu 9 stycznia 2015 r. pomiedzy Spdtkg a Grupa ,LEW" Spodtka Akcyjna,
zmienionej aneksem nr 1 z dnia 23 grudnia 2015 r., aneksem nr 2 z dnia 15 wrze$nia 2017
r., aneksem nr 3 z dnia 29 marca 2018 r., aneksem nr 4 z dnia 29 marca 2018 r., aneksem
nr 5 z dnia 21 grudnia 2018 r., aneksem nr 6 z dnia 10 czerwca 2019 r.. aneksem nr 7 z
dnia 10 pazdziernika 2019 r., aneksem nr 8 z dnia 19 grudnia 2019 r.; aneksem nr 9 z
dnia 17 marca 2020 r., aneksem nr 10 z dnia 22 czerwca 2020 r, oraz aneksem nr 11 z dnia
10 wrzesnia 2020 r. w wysokosci 200.002,71 PLN (stownie: dwiescie tysiecy dwa ztote 71/100)
oraz z umowy pozyczki zawartej w dniu 4 kwietnia 2016 r. pomiedzy Spétka a Grupa ,LEW"
Spditka Akcyjna, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 4 kwietnia 2017 r., aneksem nr 2 z dnia 29 marca
2018 r,, aneksem nr 3 z dnia 21 grudnia 2018 r., aneksem nr 4 z dnia 10 czerwca 2019 r., aneksem
nr 5 z dnia 10 pazdziernika 2019 r., aneksem nr 6 z dnia 19 grudnia 2019 r., aneksem nr 7 z dnia
17 marca 2020 r., aneksem nr 8 z dnia 22 czerwca 2020 r. oraz aneksem nr 9 z dnia 10
wrzesnia 2020 r. w wysokosci 300.000,00 PLN (stownie: trzysta tysiecy ztotych).

Pozostali nabywcy nabyli Akcje Serii N w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta za wkiad
pieniezny, poprzez dokonanie wptat pienieznych na rachunek Emitenta.

Okreslenie sposobu pokrycia Akcji Serii O:
Emitent dopuscit nastepujgce formy optacenia Akgcji Serii O:

a) wkiady pieniezne,
b) w drodze umownego potragcenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci pienieznych
subskrybenta i Emitenta, zgodnie z art. 14 § 4 k.s.h.
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Wszyscy nabywcy nabyli Akcje Serii O w podwyzszonym kapitale zakladowym Emitenta za wktad
pieniezny, poprzez dokonanie wptat pienieznych na rachunek Emitenta.

6.

Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje Serii N oraz Akcje Serii O uczestniczg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych
warunkach:

a)

b)

w przypadku, gdy Akcje Serii N lub akcje serii O zostang wydane w okresie od poczatku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spdtek handlowych
wigcznie, akcje te uczestniczg w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich wydania, tj. akcje uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od dnia 01stycznia 2020 roku.

w przypadku, gdy Akcje Serii N lub akcje serii O zostang wydane w okresie po dniu dywidendy,
o ktdrym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, do konca roku obrotowego - akcje
uczestnicza w zysku poczgwszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaty wydane,
tj. akcje uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2021 roku.

Jednoczes$nie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwatg nr 5 z dnia 29 czerwca 2021 roku
w sprawie przeznaczenia zysku, osiggnietego przez Spoétke w roku obrotowym 2020 postanowito, iz
zysk Emitenta osiggniety w roku obrotowym 2020 w kwocie 59.381,88 PLN zostaje przeznaczony na
pokrycie strat poniesionych przez Spotke w latach ubiegtych.

7.

Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéow finansowych, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

a) Informacja ogdlina

Akcje Serii N oraz Akcje Serii O sg tozsame w prawach z Akcjami Spotki pozostatych serii,
ktére sa notowane na rynku NewConnect, w szczegolnosci, ale nie wylgcznie, w prawie do
dywidendy oraz w prawie gtosu.

Wedtug Statutu Emitenta z Akcjami nie sg zwigzane jakiekolwiek szczegdlne przywileje,
ograniczenia co do przenoszenia praw z Akgcji, zabezpieczenia ani $wiadczenia dodatkowe.

b) Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta, sg okreslone przepisami k.s.h.,
innymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

c) Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegolnosSci nastepujgce prawa o charakterze
majgtkowym:

e prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 § 1 k.s.h. akcjonariusze majg prawo do
udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy,
zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli sie, zgodnie z art. 347 § 2 k.s.h., w stosunku do liczby Akcji, co oznacza, iz na
kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2i § 3
k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;
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prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433
§ 1 k.s.h. akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej
emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji; w interesie
spotki walne zgromadzenie moze uchwatg pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akgji
w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci co najmniej 4/5
gtosow; uchwata taka moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akgcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia;
podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego spétki stanowi, ze nowe akcje majag by¢ objete
w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale albo, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;

prawo do udziatu w majatku spotki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §
2 k.s.h. w przypadku likwidacji spdotki majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy;

prawo do zbycia akgcji - zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne; jednoczesnie
Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje mogg byc
przedmiotem zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z § 7 ust. 4 Statutu Emitenta Akcje Spdtki moga
by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy w sposdb i na
warunkach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne);

prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 § 4 i 417 § 4 k.s.h. skutecznos¢
uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia
akgji tych akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sie na zmiane, o ile w statucie spotki nie
zostat zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci spétki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata zostanie
podjeta wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego; zgodnie z § 27 Statutu istotna zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spotki nastepuje bez wykupu akgji akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzajg sie na zmianeg, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta
wiekszoscig dwdch trzecich glosow w obecnosci 0osdb reprezentujgcych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.

d) Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegolnosSci nastepujgce prawa o charakterze
korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki oraz prawo do gtosowania na
walnym zgromadzeniu - na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na walnym
zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 § 1 k.s.h. kazda akcja uprawnia do oddania jednego
gtosu; gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, przy czym petnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 411 § 1 k.s.h.
akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia; w chwili

Strona 23 z 83



Dokument Informacyjny Akcji serii N i Akcji Serii O w

obecnej u Emitenta nie obowigzuje regulamin walnego zgromadzenia przewidujacy taka
mozliwos¢; zgodnie z art. 406° § 1 k.s.h. udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzigé
rowniez przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spotki
stanowi inaczej. Statut Emitenta nie wyklucza takiej mozliwosci;

e prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 § 3
k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spotki
lub co najmniej 50 proc. ogdtu gtosdw w spdtce mogg zwotaé nadzwyczajne walne
zgromadzenie;

e prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400
§ 1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zaktadowego spdtki mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

e prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreSlonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 401 § 1 k.s.h. akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego spotki moga
7zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

e prawo do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 401 § 4 k.s.h. akcjonariusz lub
akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakltadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spdtce na pismie
lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tej kwestii;

e prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art.
422-427 k.s.h.;

e prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3
k.s.h. na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje
inny sposéb powotania rady nadzorczej;

e prawo do uzyskania informacji o spotce w zakresie i w sposdb okresSlony przepisami
prawa zgodnie z art. 428 k.s.h.;

e prawo do Zadania zbadania przez biegtego na koszt spodtki publicznej okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw -
zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej uchwate w tym przedmiocie moze
podjag¢ walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych
co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw;

e prawo do imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie;

e prawo do zadania odpisdw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spdtki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig biegtego
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rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem - wynikajgce z art.
395 § 4 k.s.h.;

e prawo do przegladania w lokalu zarzadu spétki listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia - wynikajagce z art. 407 § 1 k.s.h. oraz do przestania listy
akcjonariuszy nieodpfatnie na adres do doreczenn elektronicznych albo pocztg
elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana — zgodnie z art. 407
§ 11 k.s.h.;

e prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
walnego zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace
z art. 407 § 2 k.s.h,;

e prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej trzech osdb; wniosek moga
ztozy¢ akcjonariusze posiadajgcy 10 proc. kapitatu zakladowego reprezentowanego na
tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komis;ji
- wynikajgce z art. 410 § 2 k.s.h.;

e prawo do przegladania ksiegi protokotdow oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez
zarzad odpiséw uchwat - wynikajgce z art. 421 § 3 k.s.h.;

e prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h.;

e prawo do przegladania dokumentdw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki
bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku
potaczenia spotki), w art. 540 § 1 k.s.h. (w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561
k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spotki);

e prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej
spotki albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustat;. zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedz powinna
by¢ ztozone na pi$mie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

e prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry
samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktorym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90 proc.
ogdlnej liczby glosow w tej spdtce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

e prawo Zzgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiggnat lub przekroczyt 90 proc. ogolnej liczby gtoséw w danej spdtce publicznej -
zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej takiemu zadaniu sg obowigzani
zados$cuczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 proc. ogdlnej
liczby gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30
dni od jego zgtoszenia; obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z
podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw.
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7.1. Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach
uzyskania przez nabywce Iub zbywce Akcji odpowiednich zezwoleri Ilub
obowiazku dokonania okreslonych zawiadomienr

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie Akcjami.

7.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie, Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow oraz
Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami wartosciowymi spotki publicznej, podlega
ograniczeniom okre$lonym w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie
o ochronie konkurencji i konsumentéw, Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji oraz Ustawy
o kontroli niektorych inwestycji.

a) Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

e W 10 umowach objecia akcji serii O zawartych 29.12.2020r. pomiedzy uprawnionymi
podmiotami a Emitentem, uprawnieni zobowigzali sie, iz nie zbedg obejmowanych
w Spotce akcji ani nie ustanowig jakiegokolwiek obcigzen, w tym w postaci
ograniczonego prawa rzeczowego lub zobowigzania obligacyjnego, na Akcjach
Obejmowanych. Okres powyzej wskazanego zobowigzania okreslony zostat w 3
wariantach w zaleznosci od danej umowy to jest zobowigzanie trwa odpowiednio
w okresie 9 (dziewieciu) miesiecy od zawarcia umowy objecia akcji, w okresie 18
(osiemnastu) miesiecy od zawarcia umowy objecia akcji badZ do dnia 30.09.2021 r.
Powyzsze umowne ograniczenia w obrocie akcjami serii O dotyczg 2.600.000 akcji serii
0.

e W 12 umowach objecia akcji serii N zawartych 26.04.2021r. pomiedzy uprawnionymi
podmiotami a Emitentem, uprawnieni przyjeli do wiadomosci, ze zgodnie z § 3 ust. 1a
pkt 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, akcje obejmowane nie mogg zostac
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia
uchwaly o ustaleniu ceny emisyjnej akcji obejmowanych.

Powyzsze umowne ograniczenia w obrocie powyzszymi akcjami serii N dotycza
7.387.450 akcji serii N.

e W 9 umowach objecia akcji serii N zawartych 28.06.2021r. pomiedzy uprawnionymi
podmiotami a Emitentem, uprawnieni zobowigzali sie, iz nie zbedg obejmowanych
w Spotce akcji ani nie ustanowig jakiegokolwiek obcigzen, w tym w postaci
ograniczonego prawa rzeczowego lub zobowigzania obligacyjnego, na akcjach
obejmowanych w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty o ustaleniu ceny
emisyjnej akcji obejmowanych lub do pierwszego notowania Spétki na Gtdwnym Rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Powyzsze umowne ograniczenia w obrocie powyzszymi akcjami serii N dotycza
1.248.374 akgji serii N.

b) Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

»  kto osiggnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33
1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej, albo

« kto posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3
proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdinej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25
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proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogdinej liczby
gtosow,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany
wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakdji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia,
o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33 proc. ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 proc. ogdinej liczby gtosow.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:
« dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

« liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spéitki oraz o liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtosow,

« liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spofki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow,

+ podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
spoitki,

« osobach, z ktorymi zostata zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

« liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie
publicznej, oraz instrumentow finansowych, o ktdrych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie,
w ktorym nastagpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

« liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub
nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow
finansowych;

» facznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy
o ofercie publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowigzki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia
spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdinej liczby
gtoséw w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) posrednim nabyciem akgji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia.
Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
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wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreSlone w art. 69 spoczywajg
réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdinej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza
do nabycia akgcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta,
lub 2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki
ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1,
niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, liczba gtosow
posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych
nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.
W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktore sa
wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spdtce
publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow
wynikajacych z akcji, do ktdrych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty
finansowe, oraz wspdtczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartosc
wspdtczynnika delta okreSla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wylacznie pozycje dtugie. Pozycja diuga oznacza
pozycje dtugg w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéow dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg réwniez
w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia
uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gtoséw
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdinej liczby gtoséw
w spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji
o osiggnieciu lub przekroczeniu okreslonego progu ogdinej liczby gtoséow powoduje zgodnie
z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu
z tych akgji.

Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akdji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016
r. poz. 891).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaija,
odpowiednio, rowniez na:
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1) podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdinej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

2) funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akdji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

2a) na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

2b) na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie dan
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo
emerytalne;

3) na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
Z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartoSciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie dat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedace;j
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktorej mowa w pkt 4 lit. A powyzej,
akgji spotki publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjgt lub zamierzat
podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;
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6) na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie poprzedzajgcym,
posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach;

7) na peinomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogodlnej
liczbie gtosdéw w spdtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa
powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogodlnej
liczbie gtosow

Obowigzki okreslone w powyzszych punktach powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktory moze nimi rozporzadzaé wedtug wiasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej
polityki wobec spotki obowigzki, o ktdrych mowa powyzej, mogg by¢ wykonywane przez jedna
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spotki domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
3) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkow:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdéw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akgji
spotki publicznej, a akcjonariusz nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
gtosowania, wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wilicza sie liczbe gloséw z wszystkich akgji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych,
wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie.

c) Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufng jest - informacja okreslona w sposéb
precyzyjny, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub
posrednio jednego lub wiekszej liczny emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktdre w przypadku podania ich do publicznej wiadomosci miatby prawdopodobny
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentow finansowych.
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Przedmiotowa informacja uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny jezeli, wskazuje ona na
zbior okolicznosci ktdre istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie,
ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te
sg W wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggnac z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych
na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnianiach do
emisji.

W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdinego wydarzenia, za informacje okreslong
w spos6b precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze
etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych
okolicznosci lub tego przysziego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajdujgca sie w posiadaniu informacji poufnej ujawnia tg informacje innej
osobie z wyjgtkiem przypadkow gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

¢ wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
» rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;
» bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie
w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajgc na
wiasnych rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posredni, instrumenty
finansowe, ktorych informacja dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono
przed wejéciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych
opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych zgodnie
z Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje
rowniez ztozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajgcg na wiasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub nakfanianie innej
osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie
w posiadaniu informacji poufnych oraz:

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyla
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata
lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotycza, lub
naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnej z racji:

e bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emis;j;
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» posiadania udziatdw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emis;j;

» posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow;
lub

e zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko
Zz nimi zwigzane sy obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakgji
zawieranej na wiasny rachunek w odniesieniu do akgji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub
do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na
powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakgcji.

Obowigzek powiadomienia Emitenta oraz KNF powstaje, gdy fgczna kwota transakcji dokonana
przez dang osobe w danym roku kalendarzowym osiggnie prog 5.000 euro.

Przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR
rozumie sie osobe zwigzang z Emitentem ktdra jest:

* jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

« petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majgcych wptyw na dalszy
rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt.
26 Rozporzadzenia MAR rozumie sie osoby ktdre:

e matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego
z matzonkiem;

e dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

e cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku; lub

 0sobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktdrej obowigzki zarzadcze petni
osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktdrg
osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢
korzysci.

Powiadomienie ww. 0sdb obejmuje nastepujgce transakcje:

* nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dtuznych Emitenta
lub do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

e zastawienia lub pozyczenie lub instrumentdw dtuznych Emitenta lub do instrumentow
pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

» zawierane przez osobe zawodowo zajmujgcg sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub
wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby
blisko zwigzane z taka wtaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

 dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w Dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku gdy:

i ubezpieczajagcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana
z takg osobg;
ii. ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;
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iii. ubezpieczajagcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczgcych konkretnych instrumentdéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub
wykonywania

iv. transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na
Zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostat doprecyzowany katalog transakgcji

objetych obowigzkiem wynikajgcym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

a) nabycie, zbycie, krétkg sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

b) przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej
obowigzki zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akgji
pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

€) zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

f) transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane
w $rodkach pienieznych;

h) zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujgcego instrument finansowy przedmiotowego
emitenta lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

j) nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;

k) subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

I) transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane
z instrumentem diuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

n) transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkdw i faktyczne
wykonanie takich transakcji;

0) automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

p) dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;

q) transakcje, ktorych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

r) transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w tym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), w zakresie wymaganym
zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

s) transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym,
w ktéry osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osobg
zainwestowala, w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

t) transakcje dokonane przez osobe trzecig na podstawie uprawnienia do indywidualnego
zarzadzania portfelem lub sktadnikiem aktywow, w imieniu lub na korzys¢ osoby petnigcej
obowiazki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z takg osoba;

v) zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw wartosciowych lub instrumentow
dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw
finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportow
okresowych - 30 dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci raportu okresowego.
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Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego
obowiazki zarzadcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej
w trakcie trwania okresu zamknietego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgce natychmiastowej sprzedazy akcji;

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji lub tez transakcji, w ktorych
korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakcji
z nimi zwigzanych.

Jednoczesnie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostato doprecyzowane przestanie
udzielenia przez Emitenta zgody na zwolnienie osoby petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
z okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzadcze moze
prowadzi¢ obrét w okresie zamknietym o ile:

— zajdzie jedna z okolicznosci o ktorych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

— jest wstanie wykaza¢, ze nie mogta dokonac okre$lonej transakcji w innym momencie niz
w okresie zamknietym. Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie
natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w okresie zamknietym, Emitentem dokonuje
indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2
Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze. Emitent ma
prawo do udzielenia zgody na natychmiastowa sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy
okolicznosci takich transakcji mozna uznac za wyjatkowe. Okoliczno$ci, uwaza sie za wyjatkowe,
gdy sg niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter
zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowigzki zarzadcze
nie ma nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikéw uwzgledni, czy i w jakim
stopniu osoba petnigca obowigzki zarzadcze:

e w momencie skladania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢
roszczenie finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

* musi wypetnic¢ zobowigzanie wynikajgce z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktdra zaistniata
przed rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktorej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz
osoby trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypetnic¢ zobowigzania finansowego
lub zaspokoic roszczenia finansowego za pomocg Srodkdw innych niz natychmiastowa sprzedaz
akgcji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej
u niego obowigzki zarzadcze na obrét na witasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej
w okresie zamknietym miedzy innymi, ale nie wytgcznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba
petnigca obowigzki zarzadcze:

a) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
jezeli spetnione zostang nastepujace warunki:

i. Emitent wczesniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem
krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub
przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty,
oraz pod warunkiem ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody
uznania; ii. osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania
w zakresie przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;
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b) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
ktéory ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wcze$niej zaplanowane
i zorganizowane podejscie w odniesieniu do warunkow, okresowosci, momentu udzielenia,
grupy oséb uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe, i wartosci instrumentéw
finansowych, ktére majg zostac udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentow finansowych
odbywa sie zgodnie z okre$lonymi ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym Zzadna informacja
poufna nie moze mie¢ wptywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

c) korzysta z praw opcji, warrantdw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej
w ramach programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opciji,
warrantdw lub obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy
akgji nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych,
jezeli spetnione zostang wszystkie z nastepujgcych warunkow:

i. osoba petnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu
z praw opgji, warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed
uptywem terminu waznosci;

ii. decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna;

iii. osoba petnigca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem
dochodu;

d) uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

i. osoba petnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem zamknietym
z wyjatkiem sytuacji, w ktorych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze
wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

ii. osoba petnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa
w programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

iii. operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami programu, a osoba
petnigca obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany
w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu
interwencji w okreslonym dniu, ktéry przypada w okresie zamknietym;

e) przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem
ze instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze
i ze takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

f) nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dziei takiego nabycia na
mocy umowy spotki lub wewnetrznych przepisow Emitenta przypada w okresie zamknietym,
pod warunkiem ze osoba petnigca obowigzki zarzadcze przedtozy Emitentowi dowdd
potwierdzajgcy powody, dla ktérych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent
uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

d) Ograniczenia w obrocie wynikajagce z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow w art. 13 ust. 1 nakltada na kazdego
przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw, jezeli:

a) taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub
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b) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw obowigzek zgtoszenia,
o ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

a) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

b) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

d) nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

a) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

b) jezeli obrot Zzadnego z przedsiebiorcow, w przypadku potgczenia dwoéch lub wiecej
samodzielnych  przedsiebiorcow lub utworzenia przez przedsiebiorcow  wspdinego
przedsiebiorcy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

c) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do
jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czeSci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrdt przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow, nad ktorymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrdt realizowany przez
nabywane czeSci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w Zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

d) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

i. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

ii. wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akgcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji
lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

f) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejgc kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
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grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢
mienia jest nabywana;

g) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktorych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze
ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic
przejecie kontroli, bierze sie pod uwage obrot zaréwno tego przedsiebiorcy jak i jego
przedsiebiorcdw zaleznych oraz przedsiebiorcow jest przejmowana kontrola i ich
przedsiebiorcéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

a) wspolnie fgczacy sie przedsiebiorcy, albo

b) przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, albo

c) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, albo
d) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwodch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sy obowigzani do wstrzymania
sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow wydaje w drodze decyzji zgode na
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat
od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes
Urzedu moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze
postanowienia, ten termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktdrej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji
na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumyslinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumysinie podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie
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udzielit zadanych informacji badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych
w btad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do
10.000 euro za kazdy dzien zwitoki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sgdowych w sprawach
z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta
umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepisow tejze ustawy.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji
o zakazie koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrocenie konkurencji na
rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
nakaza¢ w szczegdlnosci:

a) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyziji;

b) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

c) zbycie udziatéow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami
d) lub rozwigzanie spdtki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢é wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organow
spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznos$ci umowy lub podjecie innych $rodkéw
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

e) Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracii
0 wymiarze wspodlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury witasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji
mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar
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w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy
uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 miliondw euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich fgcznych obrotdw, przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:

1. faczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro;

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro;

3. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktorych mowa w punkcie powyzej,
taczny obrét kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentragji
wynosi wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

4. taczny obrét przypadajgcy na Wspdinote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tgcznych obrotdw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

f) Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektorych inwestycji (,,Ustawa
o kontroli inwestycji”)

Zgodnie z przepisami Ustawy o kontroli inwestycji podmiot, ktdry zamierza naby¢ lub osiggngc
istotne uczestnictwo albo naby¢ dominacje w podmiocie podlegajgcym ochronie, w tym w spotce
publicznej, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ zawiadomienie organowi kontroli o zamiarze
jego dokonania.

W rozumieniu Ustawy o kontroli inwestycji jako znaczace uczestnictwo nalezy uznac sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatow albo akgji reprezentujgcych co najmniej 20% ogolnej liczby gtosow, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20%
warto$ci wszystkich wktaddw wniesionych do tej spdtki, lub

) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Natomiast przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujacego
wobec podmiotu objetego ochrong przez:

1) nabycie udziatéow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akdiji,
lub 2) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku
przez ten podmiot. Przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatow
albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub
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2) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu
do wartosci wszystkich wktaddw wniesionych do tej spdtki przez nabycie udziatéw albo akgji lub
praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d,
w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4, nie uzupetnit
w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do
zawiadomienia dokumentdéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub
dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4, nie przedstawit
dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz
art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego
- w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

5) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze miec
negatywny wptyw na projekty i programy lezagce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
1) bez ztozenia odpowiedniego zawiadomienia, albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje stwierdzajgcg dopuszczalno$¢ wykonywania praw
z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb niewykraczajacy poza znaczace
uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong,
jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczgce uczestnictwo.

8. Wskazanie o0s0b zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta,
Autoryzowanego Doradcy oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania
finansowe emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych
badania)

Zarzad "MPAY” S.A.
Andrzej Basiak — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza "MPAY” S.A.

Piotr Polanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Janusz Sobczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Bieniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Dudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Saide— Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Chudzicki — Cztonek Rady Nadzorczej
Autoryzowany Doradca:

Osoby zarzadzajgce Autoryzowanym Doradca:
W sktad os6b zarzadzajacych Autoryzowanym Doradcg wchodzg obecnie:

Katarzyna Szpunar — p.o. Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
Marta Kazimierska — Wiceprezes Zarzagdu Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
W skiad oséb nadzorujgcych Autoryzowanego Doradce wchodzg obecnie:

Michat Jakubowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
Krzysztof Gorajek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
Zygmunt Sitek - Cztonek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Banku BPS S.A

Firmy audytorskie:

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego za 2019 i 2020 r. byfa
mgr Zofia Skowron Biuro Biegtych Rewidentéw "REWIZ" o numerze ewidencyjnym podmiotu nr
2703.

Biegtym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego za 2021
i 2022 jest spotka General Audyt Sp. z 0.0 0 numerze ewidencyjnym podmiotu nr
3776.Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majacych
istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej
oraz jednostek niewchodzacych w skitad grupy kapitalowej emitenta, ale bedacych
podmiotami istotnymi dla dziatlalnosci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi
kapitatowo lub osobowo z emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej: (I) nazwy (firmy) oraz formy
prawnej, (II) siedziby i adresu, (III) przedmiotu dzialalnosci, (III) udziatu
emitenta, os6b wchodzacych w skiad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta lub znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub
whniesionym wkladzie, jak rowniez informacji o przystugujacych im udziatach
w ogolnej liczbie gtoséw lub w prawach gtosu

W dniu 24.02.2022 roku ,MPAY” S.A. nabyt 100% udziatdw w Spdtce Kansanon Investments Sp. z o.0.
W zwigzku z powyzszym Kansanon investments Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng wobec ,,MPAY” S.A.

+«MPAY”

S.A. tworzy réwniez Grupe Kapitatowg z Grupa ,LEW” S.A.. ,MPAY” S.A. jest jednostka zalezng

wobec Grupa ,LEW” S.A., ktdra jest jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla w catej grupie
kapitatowej.

Akcjonariat spotki "MPAY” S.A.

- Liczb | Liczba akcji w | Procent Liczba
Liczba L'CZb,a Kapitat a posiadaniu akcji w | glosow w Procg_nt
akgji glao‘s;’);\ll\ akcyjny duzyc | duzych posiadan | posiadaniu a,iosoos\;: daniu
h akcjonariuszy iu duzych P
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akcjo duzych akcjonariusz | duzych
nariu akcjonar |y akcjonariuszy
szy iuszy

67399784 | 67399784 | 10109 967,60 | 3 46 640 734 69,20% | 10640734 69.20%

Najwieksi akcjonariusze spotki “"MPAY” S.A.

Nazwa Liczba akgcji Liczba gltosow
Grupa Lew SA 38 480 109 (57,09%) 38 480 109 (57,09%)
Us.En.Eko sp. z 0.0. 4 651 163 (6,90%) 4 651 163 (6,90%)
Zaorski Rafat 3 509 462 (5,21%) 3 509 462 (5,21%)

Najwiekszy akcjonariusz spotki "MPAY” S.A.

Nazwa Grupa LEW S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba i adres: ul. Brzeznicka 46b, 42-215 Czestochowa

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci: 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Zarzad:

e Andrzej Basiak — Prezes Zarzadu,
e Janusz Sobczyk — Czlonek Zarzadu.

Rada nadzorcza:

e Mariusz Chudzicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Szymon Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jacek Bieniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Akcjonariat Grupa LEW S.A.

¥ o,
Nazwisko i | Udziat w | Liczba akgji | Liczba akgji | Liczna akgji | Udziat % Ud2|al’ < Udziat %
o a . a - a . | bezposred
imie Grupa LEW | posrednio bezposrednio razem: posrednio nio razem
Basiak Andrzej |62,61% 24 092 396 470 000 24 562 396 35,75% 0,70% 36,443%
Basiak Barbara | 37,39% 14 387 713 1312 14 389 025 21,35% 0,00% 21,349%
38480109 | 471312 38951421 |57,09% 0,70% 57,792%

10. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

Wskazanie powigzan pomiedzy osobami wchodzacymi w skiad organdéw zarzadzajacych i

nadzorczych Emitenta.

Na date sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomigedzy osobami wchodzacymi w sktad

organéw Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek powiazania osobowe.

Lp. Imie i nazwisko Opis powigzania

1. Andrzej Basiak - Prezes Zarzadu Brak
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2. Piotr Polanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak
3. Janusz Sobczyk — Cztonek Rady Nadzorczej Brak
4. Jacek Bieniak — Cztonek Rady Nadzorczej Brak
5. Radostaw Dudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej Brak
6. Magdalena Saide — Cztonek Rady Nadzorczej Brak
7. Mariusz Chudzicki — Cztonek Rady Nadzorczej Brak

Wskazanie powiagzan pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organéow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na date sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomigedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta,
wystepujg nastepujace powiazania osobowe:

Andrzej Basiak — Prezes Zarzadu Emitenta - jest jednoczesnie:

Prezesem Zarzadu Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie - znaczacego akcjonariusza
Emitenta, ktdry na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada

38.480.109 (stownie: trzydziesci osiem milionéw czterysta osiemdziesigt tysiecy sto dziewiec)
akcje Emitenta reprezentujgce 57,09% proc. (stownie: pieédziesigt siedem 09/100 procent)
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 57,09 proc. (stownie: piecdziesigt siedem 09/100 procent)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Janusz Sobczyk — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie:

Czlonkiem Zarzadu Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie - znaczacego akcjonariusza
Emitenta, ktory na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada38.480.109 (stownie:
trzydzieSci osiem miliondw czterysta osiemdziesigt tysiecy sto dziewie¢) akcje Emitenta
reprezentujgce 57,09% proc. (stownie: piecdziesigt siedem 09/100 procent) kapitatu
zakladowego Spétki oraz 57,09 proc. (stownie: piec¢dziesigt siedem 09/100 procent) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Mariusz Chudzicki — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie:

Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie - znaczacego
akcjonariusza Emitenta, ktory na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada
38.480.109 (stownie: trzydziesci osiem milionéw czterysta osiemdziesiat tysiecy sto dziewiec)
akcje Emitenta reprezentujgce 57,09% proc. (stownie: pieédziesigt siedem 09/100 procent)
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 57,09 proc. (stownie: piecdziesigt siedem 09/100 procent)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Jacek Bieniak — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie:

Czlonkiem Rady Nadzorczej Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie - znaczgcego
akcjonariusza Emitenta, ktory na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada
38.480.109 (stownie: trzydziesci osiem milionow czterysta osiemdziesiat tysiecy sto dziewiec)
akcje Emitenta reprezentujgce 57,09% proc. (stownie: piecdziesigt siedem 09/100 procent)
kapitatu zaktadowego Spotki oraz 57,09 proc. (stownie: piecdziesigt siedem 09/100 procent)
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Poza powyzej opisanymi powiazaniami brak jest innych istotnych powiazaﬁ osobowych, majatkowych
i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w skfad organdw zarzadzajgcych
i nadzorujacych, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Wskazanie powigzan pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw
zarzadzajacych i nhadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym lub zaleznym wobec Emitenta.

Brak jakichkolwiek istotnych powiazah osobowych, majatkowych lub organizacyjnych pomiedzy
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w skiad jego organdw zarzadzajgcych,
a Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcy i nadzorczych Emitenta lub
gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.

11. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacie na temat czynnikdw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw
zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, majatkowa i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktore ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos$¢ dziatalnosci gospodarczej
Emitenta nie zostalty w niniejszym dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac
niezrealizowaniem zatozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci
zainwestowanego kapitatu. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat
sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest
odpowiednia dla inwestorow, ktorzy rozumiejg i akceptujg ryzyka zwigzane z inwestycjg oraz bedacych
w stanie zaakceptowaC poniesienie ewentualnej straty czeSci lub catosci zainwestowanych
$rodkow. Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$¢, iz czynniki ryzyka opisane ponizej mogag nie
wyczerpywac wszystkich zagrozen, na jakie narazony jest Emitent w zwigzku z prowadzong przez siebie
dziatalnoscia.

11.1. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynku polskim, jak i na Swiecie.
Efektywnos¢, a w szczegdlnosci rentownos$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej
zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki
fiskalnej i pienieznej panstwa oraz poziomu inflacji. Rozwdj Emitenta zalezy takze od poziomu
innowacyjnosci spoteczenstwa i poziomu optymizmu konsumenckiego. Wszystkie wymienione czynniki
wywierajg posrednio wptyw na generowane przychody i ponoszone koszty przez Emitenta, jak rowniez
na tempo realizacji zatozonej strategii rozwoju. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent
prowadzi polityke biezgcego analizowania zmian w otoczeniu makroekonomicznym oraz
dostosowywania sie do zmieniajgcych sie warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

b) Ryzyko zmian otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa
oraz praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow, lecz moga
takze powodowac negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje,
zwlaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych mogg wywota¢ negatywne

Strona 44 z 83



Dokument Informacyjny Akcji serii N i Akcji Serii O w

konsekwencje dla Spotki. Istotne dla jej funkcjonowania sg réwniez zmiany w zakresie przepisow
regulujgcych prowadzenie systeméw autoryzacji i rozliczen oraz ptatnosci z wykorzystaniem
elektronicznych instrumentéw ptatniczych. Ewentualne nowelizacje tych przepisbw mogg naktadac na
Spotke dodatkowe obowigzki i koniecznos¢ zmian w prowadzeniu dziatalnosci mPay oraz wykonywaniu
funkcji Krajowej Instytucji Ptatniczej. Pociggaé to moze za sobg obowigzek uzyskania dodatkowych zgdd
albo zezwolen. W przypadku, gdyby okazato sie, iz Spdtka nie bedzie spetnia¢ wymogdw postawionych
w znowelizowanych przepisach, istnieje ryzyko utraty przez nig mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
Krajowej Instytucji Ptatniczej i systemu rozliczen i autoryzacji. Niebezpieczne sg takze zmiany
interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdéw skarbowych
i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze implikowac pogorszenie jego sytuacji finansowej,
a w efekcie ujemnie wptyngé na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju. Przepisy dotyczgce podatku
od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych, podatku od nieruchomosci
czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie
podatnikdbw przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnosc.
Obowigzujgce regulacje zawierajg rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktore powoduja
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spotkami. Rozliczenia podatkowe mogg byc
przedmiotem kontroli wiadz, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania
zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe spdtek moga zosta¢ poddane kontroli
wiadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektdre transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym
transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do celéw podatkowych przez
wilasciwe wiadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec
Zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wiadze skarbowe. W celu
minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw
prawa i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowaé strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.

c) Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Rynek ptatnosci mobilnych, na ktorym Spdtka prowadzi dziatalno$é, cechuje coraz wyzszy stopien
konkurencji. Istnieje ryzyko, iz ewentualne zaostrzenie konkurencji na rynku ptatnosci mobilnych,
a w szczegodlnosci pojawienie sie nowych podmiotdw lub tez uzyskanie pozycji dominujgcej przez ktdrys
Z obecnie dziatajgcych na tym rynku podmiotdw, moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta w przysztosci.

d) Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spotki zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynku polskim, jak i na Swiecie.
Efektywnos¢, a w szczegolnosci rentownos¢ prowadzonej przez mPay dziatalnosci gospodarczej zalezy
miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki fiskalnej
i pienieznej panstwa oraz poziomu inflacji, wysokosci stop procentowych oraz kurséw walut. Wszystkie
wymienione czynniki wywierajg posrednio wptyw na generowane przychody i ponoszone koszty przez
Spotke, jak rowniez na tempo realizacji zatozonej strategii rozwoju. Rynek ptatnosci mobilnych na
$wiecie znajduje sie na etapie dynamicznego rozwoju, co wigze sie z czestymi zmianami w poziomach
sprzedazy ustug i produktéw dostepnych na tym rynku. Rozwigzania technologiczne dostepne na rynku
przechodzg liczne zmiany, pojawiajg sie nowe podmioty oferujg cenowe produkty. Wigze sie to
z trudno$ciami  w  skonstruowaniu  dtugoterminowych prognoz dotyczacych tego rynku.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz mPay nie bedzie w stanie dostosowac sie do szybkich zmian
rynkowych, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowe;j.

e) Ryzyko innych nieprzewidzianych zdarzen — w tym wynikajacych z sity wyzszej
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W 2020 Spétka dokonata rozszerzenia kierunkow rozwojowych na kolejne lata dziatalnosci. Prognozuje
sie, ze w kolejnych latach procentowy udziat sprzedazy ustug, aplikacji i systemow informatycznych
bedzie znacznie wyzszy niz w roku biezacym. W zwigzku z powyzszym obecna sytuacja zwigzana
z epidemig COVID-19 nie bedzie wywierata istotnego wptywu na sytuacje finansowg Spétki. Pomimo
tego Spotka zaktualizowata liste zabiegdw zapewniajgcych nieprzerwang ciggtos¢ dziatania, m.in. przez
umozliwienie zatrudnionym w mPay pracy zdalnej, czy wprowadzenie dodatkowych procedur
zwigzanych z bezpiecznymi i higienicznymi warunkami pracy.

W ocenie Spotki, atak Rosji na Ukraine nie miat znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Jednostka na biezagco monitoruje sytuacje w Ukrainie oraz analizuje jej wplyw na prowadzong
dziatalno$¢.

11.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Emitenta
a) Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Pracownicy Emitenta posiadajg wysokospecjalistyczng wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie w zakresie
systemow ptatnosci mobilnych. Ewentualna utrata ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw moze
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ operacyjng Spétki i wyniki finansowe osiggane przez Spétke
w przysztosci. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez odpowiednie zarzadzanie zasobami
ludzkimi.

b) Ryzyko zwigzane z karami umownymi

W umowach zawieranych przez Spoétke, w szczegolnosci w zakresie obstugi ptatnosci sprzedazy biletéw
komunikacji miejskiej oraz miejsc parkingowych za pomocg systemu mPay znajdujg sie klauzule
przewidujgce kary umowne w przypadku nieprawidtowosci w funkcjonowaniu systemu. Wysokos¢ kar
umownych uzalezniona jest od czasu trwania usterek i naliczana jest zwykle wedtug stawki réwnej
iloczynowi czes$ci wynagrodzenia oraz czasu trwania usterki. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
w przypadku wystagpienia przediuzajacej sie awarii systemu informatycznego Spoétki bedzie ona narazona
na wystgpienie zobowigzania do zaptaty kar umownych, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje

c) Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w powigzaniu z Grupa ,LEW" S.A.

Emitent przy prowadzeniu dziatalnosci w znacznym stopniu wspdtpracuje z wiekszosciowym
akcjonariuszem - Grupg ,LEW” S.A. — zarowno w obszarze finansowania, jak i obszarze operacyjnym
(m.in. w zakresie ustug doradczych dotyczacych systemdw ptatniczych i zarzadzania). Na Date
Dokumentu Informacyjnego mPay jest strong umdéw pozyczek udzielonych przez Grupa ,LEW” S.A.
Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku dokonania konwersji wierzytelnosci wynikajgcych z tych umoéw
lub konwersji wierzytelnosci wynikajgcych z nowych umoéw pozyczek na kapitat zaktadowy Emitenta
poprzez objecie przez wiekszosciowego akcjonariusza Grupe ,LEW” S.A., akcji przysztych emisji Spotki,
udziat dotychczasowych akcjonariuszy mPay S.A. w kapitale zakladowym Spotki moze ulec zmniejszeniu.
Ponadto w przypadku ewentualnego zbycia wiekszosciowego pakietu akcji Emitenta przez Grupe ,LEW”
S.A. moze powstac ryzyko zaprzestania wyzej opisanej wspotpracy, co w konsekwencji moze negatywnie
wptynaé na wyniki finansowe generowane przez Emitenta w przysztosci.

d) Ryzyko biznesowe zwigzane z wynikiem realizowanych projektow

W toku prowadzonej dziatalnosci mPay podejmuje decyzje dotyczace biezacej dziatalnosci. W przypadku
podjecia niewtasciwych decyzji co do doboru klientdw, ksztattu produktow i ustug lub zobowigzan wobec
partnerow biznesowych istnieje ryzyko nie osiggniecia zyskow z tytutu realizowanych projektow lub
przedsiewziec biznesowych.

e) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci do wywigzywania sie z biezgcych
zobowigzan pfatniczych.
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Celem polityki mPay w zakresie zarzgdzania ptynnoscig finansowg jest zapewnienie ptynnosci finansowej
przedsiebiorstwa oraz zachowanie wifasciwych relacji miedzy zyskiem, a ryzykiem
w decyzjach o pozyskaniu i zachowaniu kapitatu.

f) Ryzyko operacyjne

Za ryzyko operacyjne Spotka uwaza wszelkie ryzyko zwigzane z pojawianiem sie strat wynikajgcych
Z niedostosowania lub zawodnosSci wewnetrznych proceséw oraz systemow informatycznych, ludzi,
a takze strat wyniktych ze zdarzen zewnetrznych. Podstawg dziatania mPay sg systemy informatyczne,
za pomocg ktorych realizuje swa dziatalnoS¢ operacyjng. W przypadku ewentualnej awarii systemow
informatycznych skutkujacej ograniczeniem lub brakiem dostepu do danych, czesciowa lub catkowitg
utratg danych, mPay bedzie zmuszona do ograniczenia lub czasowego wstrzymania dziatalnosci, co
mogtoby mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowg. mPay identyfikuje ryzyka wiasciwe dla wszystkich jej
produktéw, proceséw, dziatan i systemow.

Identyfikacja ryzyka uwzglednia:

- czynniki wewnetrzne (takie jak: struktura organizacyjna, specyfika dziatalnosci, uzytkowane systemy
informatyczne, specyfika klientéw, skargi od klientéw, jako$¢ kadr, zmiany organizacyjne oraz rotacja
kadr),

- czynniki zewnetrzne (otoczenie: czynniki polityczne, prawne, socjodemograficzne, konkurencje, postep
technologiczny), ktére mogg wptywaé negatywnie na realizacje celow mPay. mPay stara sie
dywersyfikowac ryzyka i przeciwdziatac ich niekorzystnemu wptywowi na jej sytuacje finansowa.

g) Ryzyko wyniku finansowego

Ryzyko wyniku finansowego zwigzane jest z mozliwo$cig nieosiggniecia przez Spotke zatozonego
poziomu wyniku finansowego. Spétka wyznacza poziom wyniku finansowego, ktéry powinna osiggngc
poprzez swoje dziatania. Celem strategicznym takiego dziatania jest utrzymanie statej, niewrazliwej na
zmiany otoczenia pozycji rynkowej i ekonomicznej.

Gtéwnym dziataniem, bedacym elementem stabilnego gospodarowania finansami Spotki  jest
zabezpieczanie potrzeb finansowych w oparciu o roczne plany budzetowe, ktore Zarzad weryfikuje
w cyklach kwartalnych, eliminujgc tym samym ryzyko niezrealizowania lub op6znienia realizacji planéw
biznesowych.

h) Ryzyka zapewniania zgodnosci

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa
oraz praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow, lecz moga
takze powodowac negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje,
zwlaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papieréw wartosciowych mogg mie¢ wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez mPay.

i) Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem przez Emitenta nieprawidlowego
wykonywania obowigzkéw ustawowych.

Ryzyko zwigzane z niedopeinieniem obowigzkéw informacyjnych wobec KNF

Emitent dziatajac jako Krajowa Instytucja Ptatnicza, na mocy ustawy o ustugach pfatniczych,
zobowigzany jest do wykonywania okreslonych obowigzkéw informacyjnych wobec KNF. W przypadku
stwierdzenia, ze KIP nie wykonuje albo nieprawidtowo wykonuje obowigzek udzielenia informacji lub
przekazywania danych, badz nie wykonata w wyznaczonym terminie zalecen lub utrudnia albo
uniemozliwia przeprowadzenie przez KNF kontroli dziatalnosci i sytuacji finansowej lub nie wykonuje
nakazéw KNF dotyczacych wszelkich informacji w przedmiocie nadzoru nad krajowg instytucjg ptatniczg,
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a takze gdy dziatalnos¢ krajowej instytucji ptatniczej jest wykonywana z naruszeniem prawa lub stwarza
zagrozenie interesow uzytkownikow lub posiadaczy pienigdza elektronicznego, KNF moze:

1) wystgpi¢ do organu Krajowej Instytucji Platniczej z wnioskiem o odwotanie osoby zarzadzajacej
bezposrednio odpowiedzialnej za stwierdzone nieprawidtowosci;

2) zawiesi¢ w czynnosciach osobe zarzadzajaca, o ktérej mowa w pkt 1, do czasu podjecia uchwaty w
sprawie wniosku o jej odwofanie przez organy Krajowej Instytucji Ptatniczej na najblizszym posiedzeniu;
zawieszenie w czynnosciach polega na wytaczeniu z podejmowania decyzji za Krajowg Instytucje
Ptatniczg w zakresie jej praw i obowigzkdw majatkowych;

3) ograniczy¢ zakres dziatalnosci Krajowej Instytucji Ptatniczej lub jej jednostek organizacyjnych;

4) natozy¢ na osobe zarzadzajgcg bezposrednio odpowiedzialng za stwierdzone nieprawidtowosci kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnego miesiecznego wynagrodzenia brutto tej osoby, wyliczonego na
podstawie $redniego wynagrodzenia brutto za ostatnie 3 miesigce przed natozeniem kary;

5) natozy¢ na Krajowa Instytucje Ptatniczg kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 zt;
6) cofng¢ zezwolenie na $wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Patniczej.

Ponadto KNF moze takze zawiesi¢ w czynnosciach osobe zarzadzajaca Krajowg Instytucjg Patnicza w
przypadku:

- przedstawienia tej osobie zarzutdbw w postepowaniu karnym lub w postepowaniu w sprawie o
przestepstwo skarbowe;

- spowodowania przez te osobe znacznych strat majatkowych Krajowej Instytucji Ptatniczej.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku, iz w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
obowigzkéow wskazanych w art. 105 Ustawy o ustugach pfatniczych, Emitent zostatby obcigzony
sankcjami wskazanymi w treSci ww. przepisu.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt procedury dotyczace kontroli wewnetrznej,
monitoringu i raportowania, obowigzek sporzadzenia ktorych zostat natozonych na Emitenta w zwigzku
z Swiadczeniem przez Emitenta ustug pfatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatnicze;j.

Ryzyko zwigzane z dziataniami nadzorczymi KNF wobec KIP

Wszystkie podmioty, ktére uzyskaty zezwolenie jako Krajowe Instytucje Ptatnicze i ktore podlegaja
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego sg zobowigzane do przestrzegania przepisow prawa, przede
wszystkim przepisow Ustawy o ustugach pfatniczych. Zgodnie z regulacjami tej ustawy, w zwigzku
z dziatalnoscig prowadzong w zakresie ustug platniczych, instytucje ptatnicze musza wypeic szereg
obowigzkéw. Obowigzki te mozna podzieli¢ na te, ktore odnoszg sie do uzytkownikdw ustug ptatniczych
oraz na takie, ktére muszg by¢ realizowane wzgledem organu nadzoru. Nadzér nad Krajowymi
Instytucjami Pfatniczymi ma charakter ostroznosciowy, ktory polega w szczegdlnosci na dokonywaniu
oceny sytuacji finansowej Krajowej Instytucji Ptatniczej i badaniu jakosci systemu zarzadzania Krajowa
Instytucjag Ptatniczg, w tym systemu kontroli wewnetrznej.

W ramach dziatan nadzorczych KNF:
- weryfikuje przekazywane okresowo dane sprawozdawcze (kwartalne i roczne),
- analizuje wyniki finansowe KIP w kontekscie ich zgodnosci z przedstawianymi planami finansowymi,

- przeprowadza kontrole w nadzorowanych podmiotach w celu weryfikacji zgodnosci ze stanem
faktycznym danych, zawartych w sprawozdaniach okresowych oraz kontroli zgodnosci prowadzonej
dziatalno$ci w zakresie ustug ptatniczych z obowigzujgcymi przepisami prawa i zaleceniami oraz
wytycznymi KNF.
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Srodki nadzorcze, jakie KNF moze stosowac wobec Krajowych Instytucji Ptatniczych obejmuia:

- wezwanie Krajowej Instytucji Ptatniczej do przekazania w wyznaczonym terminie wszelkich informacji
niezbednych dla realizacji celéw nadzoru;

- Zadanie okresowego przekazywania przez Krajowg Instytucje Platniczg okreSlonych danych
niezbednych do oceny sytuacji finansowej Krajowej Instytucji Ptatniczej,

- wydawanie Krajowej Instytucji Pfatniczej zalecen w zakresie: (1) zapewnienia zgodnosci dziatalnosci
Krajowej Instytucji Platniczej z przepisami ustawy oraz rozporzadzenia (WE) nr 924/2009 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie ptatnosci transgranicznych we Wspdlnocie
oraz uchylajgcego rozporzadzenie (WE) nr 2560/2001, (2) zwiekszenia funduszy wtasnych, (3) podjecia
$rodkéw koniecznych do osiggniecia i przestrzegania norm ostroznosciowych, (4) opracowania i
stosowania procedur, ktére zapewnig utrzymywanie oraz biezgce monitorowanie poziomu funduszy
wiasnych, (5) podjecia srodkéw koniecznych dla zapobiezenia naruszeniom intereséw uzytkownikéw;

- nakazanie, aby Krajowa Instytucja Patnicza wstrzymata wyptaty z zysku lub wstrzymata tworzenie
nowych jednostek organizacyjnych do czasu osiggniecia norm ostroznosciowych wynikajgcych z Ustawy
0 ustugach ptatniczych;

- nakazanie Krajowej Instytucji Ptatniczej opracowania i wykonania planu przywrdcenia prawidtowych
stosunkéw finansowych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt procedury dotyczace kontroli wewnetrznej,
monitoringu i raportowania, obowigzek sporzadzenia ktorych zostat natozonych na Emitenta w zwigzku
ze Swiadczeniem przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej.
Powyzsze procedury majg na celu przeciwdziatania ziszczeniu sie przestanek zastosowania przez KNF
dodatkowych $rodkéw nadzorczych.

Ryzyko generowane poprzez mozliwos¢ natozenia sankcji nadzorczych przez KNF

Ryzyko dziatania przez Emitenta jako Krajowa Instytucja Ptatnicza jest generowane réwniez poprzez
sankcje nadzorcze, ktdére mogg zostac¢ natozone przez KNF, a obejmujace:

- wystgpienie do organu Krajowej Instytucji Ptatniczej z wnioskiem o odwofanie lub zawieszenie osoby
zarzadzajacej bezposrednio odpowiedzialnej za stwierdzone nieprawidtowosci;

- ograniczenie zakresu dziatalnosci Krajowej Instytucji Ptatniczej lub jej jednostek organizacyjnych,

- natozenie na osobe zarzadzajgcy bezposrednio odpowiedzialng za stwierdzone nieprawidtowosci kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnego miesiecznego wynagrodzenia brutto tej osoby,

- natozenie na Krajowg Instytucje Platniczg kary pienieznej w wysokosci do 1.000.000 zt;
- cofniecie zezwolenie na $wiadczenie ustug ptatniczych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt procedury dotyczace kontroli wewnetrznej,
monitoringu i raportowania. Prowadzenie przez Spétke w sposob zgodny z powyzszymi procedurami
skutkowac bedzie brakiem koniecznosci zastosowania przez KNF dodatkowych Srodkéw nadzorczych.

11.3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

a) Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta — ksztaltowaniem sie przysziego
kursu akcji oraz ptynnosci obrotu

Na cene instrumentéw finansowych notowanych na rynku NewConnect wptywa wiele czynnikéw,
w tym czynniki niezwigzane bezposrednio z Emitentem i jego sytuacjg gospodarczg i finansowa, ktore
ksztattujg decyzje inwestoréw. Jednoczesnie obrot instrumentami Emitenta cechuje sie relatywnie niska
ptynnoscig. W zwigzku z tym osoba nabywajgca instrumenty Emitenta moze nie by¢ w stanie ich zby¢
w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Istnieje rdwniez ryzyko poniesienia straty zwigzanej
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ze sprzedazg instrumentdw po cenie nizszej niz cena nabycia, a takze ryzyko zwigzane
z niemozliwoscig wyjscia z inwestycji, zwigzane z brakiem popytu na instrumenty Emitenta.

b) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu notowan akcji lub wykluczeniu
akcji Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu ASO Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta:

¢ na wniosek Emitenta
* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
« jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, jego organizator moze wykluczyé instrumenty finansowe
z obrotu:

* na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
« jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

» wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, jego organizator wyklucza lub wycofuje instrumenty finansowe
z obrotu:

» w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
o w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

¢ po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z 8§12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejace
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w alternatywnym systemie obrotu, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;
 natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie
wihasciwych przepiséw, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, Organizator ASO moze opublikowaé na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta
obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator ASO moze wskaza¢ nazwe
podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW jako Organizator ASO,
na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, GPW jako
Organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, GPW jako Organizator ASO wyklucza
Z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.
Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej GPW jako Organizatora ASO.

c) Ryzyko zwigzane z ewentualnym rozwigzaniem umowy z Animatorem Rynku lub
wykluczeniem Animatora Rynku z dziatania w ASO

Zgodnie z §9 pkt. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy
- 0 ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia
tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

d) Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego
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Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, gdy Emitent nie dopetni obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng
w wysokosci do 1.000.000 zi.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i 158 Ustawy o obrocie lub wynikajgce z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 tej Ustawy o obrocie.

e) Ryzyko nalozenia na Emitenta kar pienieznych przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu

Zgodnie z §17c Regulaminu ASO w przypadku, gdy Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w ASO,

Organizator ASO, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia, moze natozy¢
na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt. Ponadto Organizator ASO moze postanowic
0 natozeniu kary pienieznej tgcznie z karg zawieszenia obrotu lub wykluczenia z obrotu.

f) Ryzyko ksztaltowania sie kursu akcji Emitenta

Kurs akcji Emitenta od debiutu w 22.11.2011 r. ksztattowat sie miedzy 0,09 zt a 4,14 zt. Tym samym
akcjonariusz musi liczy¢ sie z duzg zmiennoscig kursu, wystepujgcego czesto pod wptywem stosunkowo
nieduzych zlecen kupna lub sprzedazy, co generuje dodatkowe ryzyko dla posiadaczy akcji Emitenta.

12. Podstawowe informacje o Emitencie

12.1. Historia emitenta

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 wrzesnia
2003 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000172708.

System ptatnosci mobilnej mPay funkcjonuje na rynku polskim na podstawie Decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 13 wrzesnia 2016 roku w przedmiocie zezwolenia na $wiadczenie przez Emitenta
ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej.

Od 2011 roku Emitent akcje Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect.Spdtka mPay S.A. to wiodacy polski dostawca rozwigzan z obszaru m-ptatnosci.

Dziata na rynku od 2003 roku, tworzac i rozwijajac innowacyjne instrumenty umozliwiajgce realizacje
transakcji finansowych za pomocg urzadzen mobilnych. Flagowym produktem spotki jest aplikacja mPay
umozliwiajgca m.in. kupowanie biletéw komunikacyjnych, regulowanie naleznosci za ptatne parkowanie
czy zasilanie telefonicznych kont prepaid za pomoca smartfona lub tabletu.

Bedac najdiuzej dziatajgcym krajowym dostawcg rozwigzan dla m-ptatnosci, mPay S.A. taczy bogate
doswiadczenie i wiedze ekspercka z najnowszymi technologiami, idealnie wpisujac sie w biezace trendy
rynkowe, odpowiadajac na oczekiwania uzytkownikdw i wyznaczajac standardy w branzy.

Od 2007 roku, spétka mPay jest koncesjonowanym agentem rozliczeniowym, uprawnionym do
procesowania transakcji realizowanych za pomocg urzgdzen mobilnych. Inwestorem strategicznym
mPay S.A. jest od 2013 roku Grupa ,LEW” S.A. 13 wrzesnia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego
wydata zezwolenie na mocy ktérego firma mPay S.A. ma mozliwos$¢ $wiadczenia ustug o charakterze
Krajowej Instytucji Ptatniczej (IP39/2016).

W styczniu 2021 mPay podpisat umowe z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A., na zakup Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A.. Transakcja zakupu byta warunkowa i podlegata procedurze zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego. Réwnolegle do tego procesu Spétka przygotowywata rozwigzania
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techniczne umozliwiajgce dostep do wybranych opcji inwestycyjnych w aplikacji mobilnej mPay. Bardzo
perspektywiczny projekt wpisywat sie w dtugofalowg strategie rozwoju Emitenta. Budowanie przewagi
rynkowej Emitent opiera przede wszystkim na unikalnej ofercie dostepnej za posrednictwem
wielofunkcyjnego narzedzia, jakim jest dzi§ aplikacja mobilna mPay oraz na systematycznym
zwiekszaniu liczby jej uzytkownikow. Na poczatku listopada 2021 Komisja Nadzoru Finansowego
sprzeciwita sie przejeciu Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. przez Emitenta ze wzgledu na kwestie
zwigzane z wymogami kapitalowymi podmiotu przejmujgcego - Grupy Lew (akcjonariusza
wiekszosciowego Emitenta). mPay ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy dotyczacej jego inwestycji w Dom Maklerski Banku BPS S.A. Emitent oczekuje na
odpowiedz KNF od podjetej decyzji do dnia 19 czerwca 2022 r.

Ostatecznie planowana transakcja zakupu 100% udziatébw w Domu Maklerskim Banku BPS SA nie doszta
do skutku z powodu odstgpienia od Umowy ze Spétkg przez Bank BPS SA.

12.2. Dziatalnosc prowadzona przez Emitenta

mPay SA z siedzibg w Warszawie jest spotkg publiczng, a jej akcje sg notowane w ramach
alternatywnego systemu obrotu na rynku ,NewConnect” organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA. Spotka opracowata i rozwija system ptatnosci mobilnych, ktore
pozwalajg na realizacje i rozliczanie ptatnosci dokonywanych za pomocg telefonu komérkowego (tzw.
m-ptatnosci). Od roku 2007 rozpoczeta dziatalno$¢ w roli Agenta Rozliczeniowego na podstawie zgody
Prezesa Narodowego Banku Polskiego i prowadzi system autoryzacji i rozliczen ptatnosci. Zgodnie
z Ustawag o ustugach pfatniczych dziatalno$¢ prowadzona przez mPay SA jest kwalifikowana jako
dziatalnos¢ Krajowej Instytucji Pfatniczej. W dniu 13 wrzesnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego
wydata zezwolenie o nr IP39/2016 na Swiadczenie ustug ptatniczych w charakterze krajowej instytucji
ptatniczej przez Spdtke.

Emitent obstuguje i rozlicza transakcje finansowe przeprowadzane za pomocg telefonéw komadrkowych.
Ustuga mPay jest dostepna dla zarejestrowanych uzytkownikow. Rejestracja odbywa sie poprzez telefon
komdrkowy, strone internetowg lub za posrednictwem wspdtpracujgcej z mPay instytucji finansowej np.
banku. Emitent oraz operatorzy komodrkowi sg niezbednymi podmiotami umozliwiajgcymi techniczne
dziatanie rozwigzania mPay. Emitent dostarcza rozwigzanie technologiczne, za pomocg ktdrego
uzytkownicy mogg ptaci¢ mobilnie, petni role Krajowej Instytucji Ptatniczej, prowadzi elektroniczne
portmonetki oraz aktywnie pozyskuje akceptantow (wspotpraca akceptantow jest niezbedna do
zbudowania odpowiedniej bazy punktow akceptujgcych ptatnosci z wykorzystaniem telefonow
komdrkowych). Z kolei operatorzy GSM dostarczajg infrastrukture telekomunikacyjng, niezbedng do
komunikacji uzytkownikdw i akceptantdéw ptatnosci (sprzedawcéw) z Emitentem w kanale komunikacji
USSD. Sprzedawcy, otrzymujg potwierdzenie realizacji transakcji za posrednictwem specjalnego
terminala lub telefonu komoérkowego. mPay operuje takze z uzyciem aplikacji mobilnej na smartfony
i tablety (dostepna na platformy Android, iOS i Windows Phone). mPay pobiera prowizje od kazdej
transakcji od akceptantéw (sprzedawcéw) tytutem udostepnienia ustug ptatnosci mobilnych (ustuga
ptatnicza). Warto$¢ tej prowizji stanowi przychdd ze sprzedazy dla mPay. Koszty sprzedazy wynikaja
Z podziatu pobieranej prowizji pomiedzy operatoréw sieci komdrkowych, instytucji finansowych oraz
mPay S.A. w ustalonych umownie kwotach. W przypadku biletéw komunikacji miejskiej oraz dotadowan
telefonicznych typu pre-paid, mPay posiada inng polityke sprzedazy. W tym przypadku nie pobiera
prowizji od transakcji. Spotka mPay kupuje powyzsze dobra z dyskontem, po czym sprzedaije je za cene,
za ktorg uzytkownicy nabyliby dobra ptacac w inny sposob. Spotka realizuje wiec zysk na sprzedazy
rowny roznicy wartosci biletow i kart pre-paid sprzedanych dla uzytkownikéw oraz wartosci tych débr
nabytych od sprzedajgcych. mPay sprzedaje bilety komunikacji miejskiej na podstawie umow
z poszczegllnymi przewoznikami. W niektdrych miastach mPay zakupuje bilety hurtowo (do
»magazynu”) z upustem przewidzianym dla dystrybutoréw biletdw w uchwale rady miasta. Ptatnosci za
parkowanie w miejskich Strefach Ptatnego Parkowania Obstuga pfatnosci za parkowanie w SPP zwykle
kwalifikowana jest jako ustuga $wiadczona na rzecz jednostki publicznej — lokalnego zarzadcy drdg,
i dostawca jest wybierany w drodze przetargu publicznego. W zaleznosci od sposobu sformutowania
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SIWZ (Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamowienia) oraz sposobu sformutowania umowy przez
Zamawiajgcego operator ptatnosci mobilnych petni role Krajowej Instytucji Platniczej lub jest dostawca
kompleksowej ustugi obstugi ptatnosci za parkowanie (ustuga oprocz rozliczenia pfatnosci obejmuje
dostarczenie systemu do kontroli Parkowania oraz monitorowania i raportowania). Z punktu widzenia
mPay jako dostawcy ustug ptatniczych sposdb kwalifikacji umowy ma znaczenie dla zastosowania
odpowiedniej stawki VAT. Sprzedaz Elektronicznych Jednostek Dotadowania Spétka oferuje dotadowania
telefondéw na karte (Elektronicznych Jednostek Dotadowania) operatoréow sieci komdrkowych. Podobnie
jak w przypadku sprzedazy biletow tak i w tym przypadku mPay petni role dystrybutora EID (dokonuje
sprzedazy na wiasny rachunek). Warto$¢ sprzedazy EID oraz biletdw stanowi przychdd spoiki
w odréznieniu od innych typdw transakgji, gdzie przychodem jest tylko wartos$¢ prowizji od rozliczanych
transakcji. Sprzedaz jest dokonywana zardwno w kanatach mobilnych jak i na stronie
www.doladowania.pl. Ptatnosci w Internecie System mPay oferuje rozwigzania bezposredniej integracji
serwisu www sprzedawcy z platformg mPay. Jest réwniez zintegrowany z agregatorami pfatnosci
internetowych: Przelewy24, Dotpay, Transferuj.pl. Platnosci poprzez wymienionych agregatorow e-
ptatnosci zdecydowanie dominujg w kategorii ptatnosci w Internecie systemu mPay. Przekazy $rodkow
pomiedzy uzytkownikami systemu mPay Przelewy pomiedzy uzytkownikami systemu mPay sg
uzupetnieniem innych ptatnosci na rzecz akceptantow. Ustuga ta pozwala na przekazywanie srodkéw
pomiedzy czlonkami rodziny oraz jest tez mechanizmem ,zapraszania” znajomych do korzystania
Z systemu mPay. PtatnosSci za faktury telekomunikacyjne Umowy z operatorami komoérkowymi na
udostepnienie komunikacji USSD pozwalajg na wygodne dla uzytkownikéw zaoferowanie ptatnosci za
faktury operatora komorkowego. Uzytkownik systemu mPay jednoznacznie jest identyfikowany w sieci
poprzez numer MSISDN. W ustudze ptatnosci za fakture telekomunikacyjng system mPay kieruje
zapytanie bezposrednio do systemu rozliczen operatora o istnienie i kwote faktury do zaptacenia. Dzieki
temu rozwigzaniu abonenci sieci dostajg prosty mechanizm regulowania swoich zobowigzan wobec
operatora.

Spotka realizuje przyjeta strategie rozwoju opartg o sprzedaz ustug integracyjnych w obszarze systemow
ptatnosci mobilnych. Spotka, oprécz systemu pfatnosci mobilnych mPay, oferuje serwis mPay Wallet
umozliwiajacy rejestracje kart ptatniczych w nowoczesnym portfelu cyfrowym MasterPass. Jest to oferta
skierowania do bankéw oraz do uzytkownikdéw indywidualnych. Spétka prowadzi réwniez serwis
www.doladowania.pl w ramach ktérego, dzieki aktywnej wspOipracy z operatorami
telekomunikacyjnymi, systematycznie zwieksza transakcyjno$¢ ustugi. Strategicznym celem mPay,
poprzez ktory Zarzad buduje wartos¢ mPay dla jej Akcjonariuszy, jest upowszechnienie cyfrowych
ptatnosci na rynku masowym. Ponadto Spdtka konsekwentnie rozwijata dotychczasowe obszary
biznesowe, a w szczegolnosci zakres produktdw i ustug dostepnych w aplikacji mobilnej mPay czyli
zakup biletdw komunikacji miejskiej i miedzymiastowej w tym kolejowe i autobusowe, wnoszenie optat
w strefach pfatnego parkowania oraz dystrybucje produktéw ESD (Electronic Software Distribution).

Spotka wzbogacita aplikacje mPay o nowe funkcjonalnosci. Strategicznym celem mPay, poprzez ktory
Zarzad buduje warto$¢ mPay dla jej Akcjonariuszy, jest upowszechnienie cyfrowych ptatnosci na rynku
masowym. Spoétka tworzyta nowe rozwigzania, rozbudowujac zakres oferty produktow i ustug przede
wszystkim w obszarze finanséw, miedzy innymi o pozyczki i kredyty gotéwkowe.

Zostata wdrozona ustuga poréwnywania Ofert i zakupu ubezpieczenn komunikacyjnych OC i AC oraz
turystyczne. Platforma Ubezpieczen dziata zaréwno w aplikacji mobilnej jak i przez dedykowang strone
internetowg. Uzytkownicy w prosty sposdb otrzymujg oferte Ubezpieczenia oraz dokonujg zakupu polis
od czotowych towarzystw ubezpieczeniowych. Caty proces odbywa sie on-line w kilka sekund. Jest to
jedna z niewielu Aplikacji na rynku, ktéra umozliwia uzyskanie Oferty po zeskanowaniu kodu AZTEC
z dowodu rejestracyjnego bez koniecznosci zmudnego wpisywania danych do formularzy internetowych.

Zostata w petni wdrozona ustuga mPayGo!. Ustuga pozwala na planowanie dojazdu $rodkami
komunikacji miejskiej do dowolnego punktu. Dostepna jest w 38 miastach. Poza planowaniem dojazdu
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w ramach ustugi dostepne sa rozktady jazdy, informacje o godzinie przyjazdu pojazdu aktualizowane w
czasie rzeczywistym oraz szereg innych funkgcji. Ustuga jest bezptatna, ale umozliwia po wyznaczeniu
trasy zakup bilety. Jest to wtasciwie druga taka aplikacja na rynku wyznaczajgce trasy z danego punktu
z uwzglednieniem réznych wariantow dojazdu komunikacjg miejska i jednoczesnie umozliwiajgcg zakup
biletdw na te przejazdy.

Wsrdd kluczowych czynnikdw wzrostu sprzedazy jest poszerzenie portfela ustug o mozliwo$é wniesienia
opfat za przejazd autostradami zaréwno pafnstwowymi jak i prywatnymi. Kluczowe jest, aby najblizszym
czasie dostarczy¢ uzytkownikom aplikacji mPay mozliwo$¢ wnoszenia optat za przejazd wszystkim
autostradami na terenie kraju. Ponadto spdtka w lutym br. podpisata umowe z kolejnym ogdlnopolskim
przewoznikiem kolejowym.

12.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gfosow na walnym
zgromadzeniu

Nazwa Liczba akgji Liczba gtosow

Grupa Lew SA

38 480 109 (57,09%)

38 480 109 (57,09%)

Us.En.Eko sp. z 0.0.

4 651 163 (6,90%)

4 651 163 (6,90%)

Zaorski Rafat

3 509 462 (5,21%)

3509 462 (5,21%)

13. Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zakladowego, oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych emitenta udostepnionych do wgladu

Zgodnie z §7 ust. 1 oraz ust. 2 Statutu Emitenta Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 7.620.000
PLN (stownie: siedem miliondw sze$éset dwadziescia tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 11.370.000 PLN
(stownie: jedenascie miliondw trzysta siedemdziesiat tysiecy ztotych).

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na nie mniej niz 50.800.000 (stownie: piecdziesiat miliondw osiemset
tysiecy) i nie wiecej niz 75.800.000 (stownie: siedemdziesigt pie¢ miliondw osiemset tysiecy) akciji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,15 zt (stownie: pietnascie groszy) kazda, w tym
11.000.000 (stownie: jedenascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A, 2.800.000 (stownie: dwa
miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 14.400.000 (stownie: czternascie miliondw
czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii D, 1.800.000 (stownie: milion osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii E, 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii F, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, 600.000 (stownie:
szesCset tysiecy) sztuk akcji zwykiych na okaziciela serii H, 600.000 (stownie: szesCset tysiecy) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii I, 2.150.000 (stownie: dwa miliony sto piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii J, 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecdziesigt tysiecy) sztuk akgji
zwyktych na okaziciela serii K, 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii L, 4.000.000 (stownie: cztery miliony) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii M oraz
nie mniej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) i nie wiecej niz 27.000.000 (stownie: dwadziescia siedem
miliondw) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii N.

Na Date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na kapitaty wtasne Emitenta sktadajq sie nastepujace
pozycje (w oparciu o roczny raport Spotki za 2021 r. sporzadzony na dzien 21 marca 2022 r. obejmujacy
bilans Spotki za 2021 r. to jest od 01.01.2021 — 31.12.2021):

o kapitat zakladowy (podstawowy) Spétki wynosi 10.109.967,60 zt (dziesie¢ miliondw sto
dziewiec tys. dziewiecset sze$édziesigt siedem ztotych 60/100) i dzieli sie na:

o 11.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
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o

2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
14.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1.800.000 akgji zwyktych na okaziciela serii E,
3.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I,
2.150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J,
1.450.000 akgji zwyktych na okaziciela serii K,
4.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L,
4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M,
15.999.784 akcji zwyktych na okaziciela serii N,
2.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O.

o wartosci nominalnej 0,15 zt (pietnascie groszy) kazda.

o kapitat zapasowy Spétki wynosi 7.479.625,96 zt (siedem miliondw czterysta siedemdziesiat
dziewiec tysiecy szeS¢set dwadziescia pie¢ ztotych 96/100)

e strata z lat ubiegtych lat wynosi 2.973.866,84 zt (dwa miliony dziewieéset siedemdziesiat trzy
tysigce osiemset szescdziesigt sze$¢ ztotych 84/100)

e zysk netto biezgcego okresu to jest od 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r. wynidst 154 379,26zt (sto
piec¢dziesigt cztery tysigce trzysta siedemdziesigt dziewie¢ 26/100).

Dokumenty korporacyjne Emitenta, tj. Statut Emitenta sg dostepne na stronie internetowej Emitenta
www.mpay.pl.

13.1.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy
tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne
dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oSwiadcza, Ze jego zdaniem aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb,
to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego uproszczonego.

13.2.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakfadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawniern z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszeristwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w
wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze
wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyZszenia kapitatu
Zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow uprawnionych do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji z prawem pierwszefistwa do objecia akcji, jak réwniez
obligacji zamiennych na akcje. Na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie
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przewiduje wyemitowania obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych prawo pierwszenstwa do objecia
w przysztosci nowych emisji akgji.

13.3. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie
statutu przewidujagcego upowaznienie zarzadu do podwyzZszenia kapitatu
Zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byc podwyzszony kapitat
zakfadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakfadowego, o ktore
mozZze byc jeszcze podwyzZszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z § 8a Statutu Zarzad Emitenta upowazniony jest w okresie do dnia 31 sierpnia 2023 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wigkszg niz 5.49,0.000 (pieé milionéw czterysta
dziewiecdziesiagt) ztotych (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywac przyznane mu upowaznienie
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwstzeﬁ kapitatu zaktadowego, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaly. Zarzad Spotki moze wydawaé akcje zardwno w zamian
za wkiady pieniezne, jak i w zamlan za wkiady niepieniezne. Zarzad Spo+k| nie moze wydawac akdji
uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
kodeksu spétek handlowych. Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ze Srodkdéw wiasnych Spotki.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spotki podwyzszyt kapitat zaktadowy o taczng
nominalng kwote 2.789.967,60 (stownie: dwa miliony siedemset osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy
dziewieéset sze$édziesigt siedem i 60/100) ztotych. Zarzad Spétki jest uprawniony do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach pozostatej kwoty kapitatu docelowego o kwote 2.700.032,40 (stownie:
dwa miliony siedemset tysiecy trzydziesci dwa i 40/100) ztotych.

13.4. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Iub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentow finansowych Iub instrumentow
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe; okresowych
raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie
z obowigzujacymi emitenta przepisami

Wszystkie dokumenty informacyjne Emitenta sporzgdzone w zwigzku z wprowadzeniem akcji do obrotu
na rynku NewConnect oraz okresowe raporty finansowe Emitenta opublikowane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami s dostepne na stronie:

Emitenta: www.mpay.pl

Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

And rzej Elektronicznie
podpisany przez
ZdZiS*aW Andrzej Zdzistaw Basiak
. Data: 2022.05.20
Basiak 15:54:47 +02'00'
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14. Zataczniki
14.1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla emitenta

14.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tresc¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych
przez sad
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SASTATUT
mPay Spélka Akeyjna

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spolia bron: _mPay” Spolka Akcyna.
Spollca mode urywad firmy skroconej  mPay™ 5.4, jak rdwnie? WyroZniagoego ji

znaku graficznego,
§2

Siedriby Spolki jest muastd WanZims, o s
§3

Zaloryeielami Spollt s3- mPay spolia 7 ograniczong odpowiedrialnoscis z siedzibg
w Nowej Iwicznej przy ul Rézana ©, wpisana do Krajowego Rejestu Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejomowy dla M 5t Wamzwy, 300 Wydsal
Gospodarczy Krajowego Bejestru Sadowego, pod oumerem KRS 0000135809 oraz
Benata Maria Kulakowska, oorka Barbary 1 Jana, zamiesrkala w Jaroszowe) Woll
przy ulicy Ogrodowe) 12,

§4
Spolica driala na obszarze Erecrpospolite] Polskiej & za granic.

£5
Czas triama Spodka jes! meogramczony.
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PREZEDMIOT DZIALALNOSCT SPOLKI

]

1. Prredimioten dratalnoscl Spolkn (zgodoee r Polika Klasviikacis Dimalalneder)
jest:
a) Pozostala finansowa doalainodd wshogowa, pdme modme) mesklasylikowana, 2
wyljczeniem ubezpieczen i fundusadw emerytaloveh (PED 4991 ——
b} Drziadaloodd trustdw, funduszdw 1 podobiovch mstymoc) fmansowyeh (PED
64.30.2)
c) Sprzedaz detaliczos prowadzona przez domy sprzedazy wysyikowe; lub Internet
(PED 47 91.7),
d} Pozostsla spreedaZ detalicons prowadzona poza sieciy sklepows, straganami §
targovnskam (FED 47 9023 -

¢} Doialalnost w zakresie telekomunikacy preewodowe; (PRD 61,108, ————
) Dmalalposé w zakresie telekomundiacn bezprzewodows), .z wylaczensem
telekonnmikacy sstehtarme (PED 61 20 Z),
g} Dzialalnoic w zakresie pozostale) tedeiomunilacy (PED 61 90.Z):

h) Daalalnodd rwiszania 7 doradstwem w zakresie miommatvki (PED 6202 75, —
i) Dzialalnost rwiazana z oprogramowaniem (PED 62.01 Z),
1) Dmabdnoéé wydnwoicza w mkreide pozostalego oprogramowaka (PED
58207,
k) Dialalnoéc swigzans z domdetwen w zakresie mformatyla (PED 62 02.8); —
[} Pozostals drialilmodd wshigowa w zakresie technologii informatveznvch i
kompuicrowych (FRD 62.09 £},
m) Daialalnosé awiazana 7 parzadzandem vezadremiant informarvezynd (PRD
62.03.7),
o) Petwarzanie danych; zarzadzanse stronoom iternetorarym (hosting) © podobna
daalalnods (PED 63,11 Z);, - - e -
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o} Dzialalnoéé portali intemnetowych (FRD 63.12.Z); ——
P) Sprzedaz mrtowa komputerow, urzadzen peryferyjoveh 1 oprogramowansa (PED
46.51.2).
ql Badania noukowe i prace rozwojowe w deziedzinie pozostabvch nonk
preyrodniczyeh 1 techmcrnyveh (PED 72.19.2);
1) Spreedad huniowa sprzem elektronicznego 1 telekomunikac vinego oz czedci do
mego (PKD 46 51 Z);
s} Pozostale doradetwo w zakvese prowadrema damalalnotc pospodarcre; 1
zarzadzania (PKD 70.22 Z);
1) Badamie rvoku 1 opini publicene) (PED 73.20 Z),
u} Posrednictwo w sprzedazy oejsca na cele reklamowe w mediach dmikowasych
(FKD 73.12 B},
vl Podrednictwo w spreedaly czasy 1 nuessca na cebe reklamowe w mediach
elektromcznych (Intemet) (PKD 73.12.C);
w) Podredmictwo w sprzedady czasy 1 muejsca na ocde reklamowe w porostabych
mediach (PKD 73.12D);
x) Dzalalnoéd centrow telefonicznych (call center) (PED 82 20 2 ),

¥} Pozostale posrednictvg peniene (PED 64 19.Z), —- R comas
z) Pozostala dmalalnosc wspomagapgca wshim fomomsowe, z wvlaczemiem
ubezprecysn i funduszdw emeryratmych (PED 66.13.Z); -
aa) Dzialalnosc agentow i brokerdw ubezpieczeniowych (PED 66 22 7)
2 Jekeli podiecie przezr Spolke okredlons| dealalnodcr wymaga na podstawie
odrgboveh przepisow koncesji b zezwolensa albo spelienia mayvch wiymogow,
Spolka wzyska taky koncesye lub zezwolenie przed podjeciem tey dzialalnodci hub
speli mne Wymog ustiwowe Wymagane do prowadzena konkremne; daalalnosa
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KAPITAL ZAKLADOWY

57
1. Kapital zakiadowy Spolki wynosi me mmiey mz 7.320.000.00 PLN (slownie:
siedem mulionow trzysta dwadziescia tysiecy Zlotych) § nle wiecey niz 12 $10.000
PLN (slowme: dwanasoe mmhonow osemset dnened tvsiecy Zlotych)

2 Kamtal zakladowy Spofla doell sie na me mmey mz 48500000 (sownse:
crterdrescl osvem mlionow osiemset tysiecy) @ me wiece) nuk 85 400000 | showmue;
osiemdnesial met mbonow crerysta baecy) akon zwvkbych na okanciela o
wanoda nommalne 0,15 21 (slowme, menadce proszy) kazda, w tvm 11.000.000
(stownze: jedenascie milionow) akepi zwyklveh na okaznciela seri A, 2 300 000
(slownie: dwa mubiony ostemset fysiecy) akcji zwvkhvch ma okaziciela serii B,
14.400 000 (stownie: criemascie mibondw czterysta tvssecy) sznik akci rwykiych
na okaziciels serii C, 1,000,000 (shownie: jeden milion) szuk akcji zwvidych na
okaziciela serm D, 1.300.000 (slowme mulion osiemset tysigcy) szik akcp
zwykhych na okarsciels sert E. 3200000 (slownie: trzy muliony dwiescie tysiecy)
srtuk akep rwykiych na okariciels serii F, 1.000.000 (slowme: jeden nnlion) sk
ket rwvldych na okariciela seri G, 600,000 (slowme: speséset tysiery) sztuk akeji
ravklych na okanciela semn H. 600.000 (slownse: sredcset tysiecy) sriuk akcji
rwvkbych na okarciela sern L 21500000 (stowme; dwa mubony sio pascdriesal
tysiecy) sznok akeji rwvkivel na okaziciela serii J, 1.450.000 (slownde: jeden milion
crterysta precdziesiat tysiecy) szmuk akep zwvkiveh na okaznciela serti K. 4 300 000
(slownse: cztery milicny osiemset tysigcy) somk akcji zwykdyvch na okaziciela send
L., 4.000.000 (slownde: cziery miliony) sziuk akcji zwyklych na okaziciela serii M,
me muiey miz 2.000.000 (slovnse: dwa nubony) 1 me wigce mz 34.000.000
(slownie: troydziedcs crtery miliony) srk akcji zwykdveh na okaziciela seru N oraz
2600000 (slowme: dwa miliony sreséset tysiecy) srmk aken zwvklych na
okaniciela seru O.
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3 Akcjeserii AAB.C.D.EF. G HILIJE LM NiO zostaly pokrvie w caloici
whladem plemedmym
4, Akce moga byd umarzape 2 zgods akcjomarisza, Kiorego akcp wmorzende
dotyczy w sposob 1 ma wamnkach okrestonych uchwalz Walnego Zgromadzenia
(anorzenie dobrowalne)
5. W olresie, kiedy akcye Spolin dopuszczone sa do obrotn na rynku regulowanym.
zamuana dopuszezonveh do obrotu na roku regulowanym akcjl na okasiceela ns
akcje indenne nie jest dopuszezalng
&, Zarmana akej ineenmyych na akope na okanaela 1 odwrotme, 2 zastraedomem wsl.
5, wymaga zgody Zarzydu wyrazone] w formie nchwaly. Zarzad udziela zgody afbo
odmawia pey udaelenia w termunie crtermast dm od dma rokema wmosku w tvm
preedoyocie
7. Bpolka mode enuiowal wamanty subskrvpeyjne oz obligacie, w tvm obligacie
ZAMTNTINE.
8 Kapstal zakladowy zostaje wannkowo podwyzszony o ne wiecey mz 300000 =1
(stowme: rzysta fysaecy Zlotych) w drodze enus)i:
a) mie wigoey iz 1.250.000 (slownie: jeden milion dwiescie piccdziesiat tysigey)
powych akcyl na okancela sern P ooraz
b e wieoey 730,000 (shownie: siedemset pisddaesiat tysiecy) nowych akcji na
okariciels sem B
Oecie akeji ser Ppraez osoby npravwmzone 2 warrantiey subskrvpeymych semi A
nastapi na podstawie uchwaly or 4 1 5 Nadrwyezanego Walnegpo Zgromadeenia
Spolki z dma 28 styeznaa 2022 1
Objecie akcji seri R przez osoby uprawmone 2 wamrantow subskrypoyinyeh seni B
nastap fa podstawie uchwaly or 4 1 5 Nadravezajnepo Walnepo Zeromadaema
Spaiki z dnia 28 stycznaa 2022 1
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58
| Kapital zakladowy mode by¢ podwyzzzony uchwaly Walnego Zgromadzenia w
drodze emusp nowych akcp ob w drodee podwyissema wartoscl nomumalne
dorvehezasowyeh ko
2 Podwyiszeme lapitnin zakladowego mode fakfe mastapid w mmach
waninkowego podwylsrenia kapitaha

§8a
1. Zarzad Spolia jest upowarmony, w okrese do dma 31 serpma 3003 rok. do
podwyzszena kapitabu zakiadowego Spolki o kwote nae wieksza niz 5 490,000 (pisd
miliondw czterysta dziewiecdriesiat) zlotych (kapital docelowy). Zarzad moze
wykonywad prrymane tn upowaniems popreer dokoname jednego hub kilku
kolejnych podwyzszen kapraly zakladowego. po uzyikamu zpody Rady
Nadzoscze), wyrazone) w formuie uchwaly, Zarzad Spolli moze wydawac akcje
zardwno W zamuan za wkiady piemeine, jak @ w zamuan za wklady mepienscine
Zarzad Spotki nie mode wydawad akci wprrywilejowansch lob prevenawad
akcjonanuszowl osobistych uprawnen. o kiorych mowa w art. 354 kodeksu spolek
handlowych Mimejsze upowaimeme me obemmpe uprawmena do podwyiszema
kapitalu zakiadowego ze frodkdw wiasavch Spolka.
2 Uchwala Zarzadu Spolln podseta zgodme z § 8a ust 1 zastepue uchwale
Walnego Zgromadrena o podwviszenio kapitahi zakladowego | dla swe) waknosa
wymaga formy akm potnalnege
3_ Zarrad Spolks moze za zpods Rady Nadrorcze) wilacoyve lub ogramcryt prawo
poboru  dotvchezasowych  akcjonanusry, dotyerace podwyiszema  kapatalu
zakladowego dokomywanego w ramach udrielonego Zarzadoan w Stancie Spalic
upowarmenia  do podwyisrema kapitaln rakladowego w gramicach kapitahn
docslowego. W syTuacy: opesane) w rdamu poprosdzjacym, dia wylacrenma prawa
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pobore. dotvehezasowyeh akcponammosry me pest wymagma uwchwala Walnego

Zpromadzenia
ORGANY SPOLKI

59
Organam Spodks s3:
B T ——
2 Rada Nadrorcza.
3. Waloe Zgromadzeme.

510

1. Zarzad Spotki sklada sie 7 od jedng do pieciu osbb, Liceba oudb, wehadzgovch
wsklad Zarzadu, womika z bezby osob akhalnie powolanych przez Rade Nadzorezg
w sklad Zarzpdu Spolka. - — R— . srammrmrEsrrasessars
2 Kadencya Larzadu trwa 5 (prec) lat
3 Cgonkdw Zarzado, w tym Pregesa Zarzydu, powolsje i odwchije Rada
Madzorcza

E11

1. Zarzad Spolin prowad= sprawy Spolia 1 reprezenitge 14 o Zewnyrsy. ——————
2 Wizellie sprawy rwiizame 7 prowadzemem spraw Spolk mezsirzerone
preepisam prawa lub minisjsrvm Statutem do kompetency Walnego Zpromadsena
tab Rady Nadzorczej nalezs do zakresn deialania Zarzgdu
3. Uchwaly Zarzadu zapadajy berwzgledma wickszosc glosow. W przypadios
riwnosci glosdw decyduje glos Prezesa Zarzadu, jezeli zostal powolawy, ———
4, Orgamzacye 1 sposob dnalama Zarzadu okresh szczegoiowo Regulamun Zarzadu
uchwalony preez Zarzad, a zatonerdzony preez Fade Nadzoreza,
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§12
W przypadiu Zarzadu jednoosobowego do skladana oswiadczen woli w tneniu
Spolia npowazniony jest samodnelne Czlonck Zarzado, natomiast w przypadio
Zarzadu wicloosobowego do skladama odwiadcren w mmiemn Spotka powolam s3:
(a) Prezes Zarzadu samodnelmes; -
(b) Czlonek Zarzadu lcznie z innym Czlonkiem Zarzadu lub proks e

§13
W umowie mucdzy Spolks a3 Czlonkiem Zarzadu jak rownier w sporze z mim
Spolke reprezentuje Fada Nadesoreza lub pelnomocmk powolany uchwala Walnego
Zpromadzenia,

RADA NADZORCZA
§l4
1. Rada Nadrorcza skiada sie z pigcm do siedmm czlonkow wybseramych praez
Walne Zgromadeeme. Walne Zpromadreme moze powolac Preewodmiczaceso
Rady Nadrorcrey Spolia. Rads Nadrorcza mode powolad spodrod swoich czlonkow
wiceprzewodnicracego Bady Nadzorcee)
2 Kadencia Rady Nadzorcze) trwa piec 1at 2 vm. 12 poszezegding cxionkowie Rady
Nadzoreze] mogs byé odwolani przez Walne Zgromadzenie w kazdej chwili, przy
jednoczesnym powolanm nowych czlonkow Rady Nadzorcze) w ten sposob, aby
kazdorazowo liczba czionkow Rady Nadzorczey nie byla muisza nid med.
3 Liczbe crlonkéw Rady Nadzorcrej dane kadencp katdorazowo ustala Walne
Zprommadzedie

§15
|, Prewodniczacy Rady Nadzorczey zwolije posiedzenia Rady Nadzorcze) i
przewodmcry na mch Pod niechecnodd Przewodniczacepe Rady Nadzorcze),

Strona 75 z 83



"-- ]
Dokument Informacyjny Akgji serii N i Akcji Serii O i m

postedzeniu Rady Madrorczey preewodniczy wiceprzewodnicracy, jezeh rostal
powolamy 1 jest obecny o ponedzenin Rady Nadrorere;, a w jepo braki - aastarszy
wiekiem Czlonek Rady Nadzorcze;.
2. W braku Preewodniczacego Rady Nadzorcze lub mezwolinia przez niego
poseedrenia Rady Nadzorcre; w ftermme dwoch fypod od zplosrenia 2adanda
przez czlonka Rady Nadzorczey. kazdy czlonek Rady uprawmiony jest do zwolania

posiedren Rady Nadzorcoe;

Bl6
1. Rada Nadrorcrs odbywa posiedzena oo mapmme) WZy fazy W cagn roku
obTiDweEgo

1 Preewoduczacy Rady Nadzorczey rwohpe posisdreme z whisne) tucjanvwy, na
wmiosek czionka Rady MNadzorcze) lnb na wmosek Zarzadu, jezeli wmiosk te
ZAWieTap proponowany porzadek obrad Posiedzeme powinno odbvd e w cagu
dwroch tygodm od chealt Zlodensa wososki,
3 W wypadim nezwolania posiedzenia Rady Nadzorczej w termenie. okreslonym
w§ 16 ust 2 ad 2 Statutu, wmoskodawea mode je rwolad samodneime. podajac
date, mirjsce 1 proponowany poezadek obrad
4 Poswederenia Radv Nadrorczey zwobwane s3 za pomecy hisiow polecomvel,
madanych z co naymnee) sredmuodmorym wiyprzedzemem ub droga elekivomcmma
z troydniowym wypreedzenem

517
1 Dia wabnodd uchwal Eady Nadeorcre) wymagane jest Zaproszeme mna
posiedzenie werystiich czlonkdw Rady
< Rad Madzoreza podejmmane wchwaly bepwzgledny wiekszoscia glosdw pozy
obecoosc co najmmey polowy skladu Rady Nadrorcze) W przvpadion rownosc
ghosow rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;
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1o

3. Crlonkowie Rady Nadzrorcze) mogs brad udmal w podejmowamu uchwal Rady
oddajac swdj glos a2 pimie Za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorcze;
Oddanie glosy na pisone me mode doryeryd spraw wprowadranveh do porradin
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze).
4 Uchwaty Rady Nadzorcze) moga byd rowmies podejmowane w trybie pisemnyvm
Podyeta w jednym z rych trybow nchiwala pest waima, gdy wszvscy czionkowie Rady
zZostal: powiadomiem o trescl projekia nchwaly,
5 Uchwaly w preedouocie nieobjetym porzadizem dzennym me mozns poskiad,
chyba 2e na posicdreniu obeont sa wsryscy czlonkowie Rady Nadzorcee) 1 mkt =
obecnych e Zghos w ie) Spraie Spraeciw e
6. Posiedreme Rady mode sie odbwé bez formalnego rwolama jesh wszyscy jo
czlonkowis wyraZa na fo zgode napddme) w domu posiedrenia | pobwierdz o
piemem lub zlo#z podpsy pod protokobem -
7. W oirybie okreslomym w § 17 ust. 1§ 3 Stanm e mozna podeimowad uchwal o
wyborze wiceprzewodmczacepo Eady Nadzorcrey, powolamu cxlonka zarradu ich
odwoling 0Tz Zawieszemit W CZyInosciach

518

1. Rada Nadzoreza sprawnje stalv nadsor nad deialalnoécia Spolka

2, Oprocz maych spraw Zastzezonyeh posmnowwIEag nanejszego Stamm ub
proepusam prawa do kompetency Eady Nadzorcre, do uprawmen Rady Nadeorcoe)
naleza w sEczegdlnosci:
1) ustalanie zasad wiynagradzania dla cxlonkdw Zarradu;
3} woymazamie zgody na mabywande, obcizanie, zbywanie, woynajmowanee,
widderzawianie, oddawane w wiyvcrenie meruchomosct Spolld, whyvtkowmma
wieczystego. zhywalnego spoldnelczege prawa lub udzaly w tych prawach; -—
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i1

3) wyrazmamie zgody oo Zaciagamie proez Spolks zobowiazan omz dokonywamnia
mwestycil 1 rakupdw w kwooe preckmaczapacs) 1000000 (slovwme mubon)
zlotych, przy com za wanosé zobowiazama w przypadku amow o Swiadcronta
ciagle ub okresowe przyjnmje sic waroid zobowiazania za caly okres
cbowizywana umowy (w przypadion umdw na czas okreslony) lub za najdheszy
preewidsiany w umowee okres wypowiedrenia, jednak me krécs) mk 2 rok (w
przypadin umowy ZIwarie] ma czas meokreslony);
4) zarwrerdzanse tud2etow rocznyvch oraz planow strategiczaych Spodki. ---—eeeeaes
5) wymazame zgody na spreedaz aktywow Spolla, kiorych warlosc preekracza 30%
{tydziesci procent) wartoscl netto srodkew traalych, z wylaczemem tych, ktore
stanowid zapasy zhyvwalne w ramach normalne; dziatalnodci Spalki;

6) wybor bieglego rewidenta preeprowadzapjcego badame sprawordama
fnansowego;
T wyrazenie zpody na zacijgniecie kredvidw, porvezek oraz umbw o wirisleme
gwarancy hankowe] lub uberpieczeniows; o wartoscr prackraczaggos) 200000
{stownae: dwnescie tyswecy) Zlotveh:
B} wyrazene zgody na wysiawiame wekshi oraz ndmelama poreczei, poseczen
wekslowych 1 gwamncp. £ wyatkiem gwarancyl jakoscl ma reeczy spredawane
przez Spolls Iub ushigi przez nia wiadczone,
) shdadamie Walnemu Zgromadzenin coroczne pisemne). Zwigzle) oceny Spolka, 2
wwzgledmemen oceny systemil koafrel wewnetrmé 1 systemu raszadsama
10 ocena sprawozduda finamsoweps ofaz sprawoezdania Zarzadu 2 dzsalalnosci
Spolka z poprzedmn rok obrotowy W zZakreme ich Fgodnoscl I oprawem Oraz
dolommentami. ocena wiioskéw Zarzadu dotyczacych podzish zyvskm albo pokoryeia
siraty orag skladane Walnenm Zgromadeeni corocmego pisemnepo sprawozdania
Z 5] eCEly,
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12

11) opimowame spraw majjcych byé przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia,
preedstaionivch Radme Nadrorcrey do zsopmiowania przez Farzad lob Waloe
Zgromadzenie albo opiniowanych przez Rade Nadzoncz z wilasne) mxicjarywy oraz
preedetawiane wypracowanyveh opind Waloemn Zgromadrenn Iob Zarzadown,
podisg wybore Rady Nadeorczey prey wazgledmienn jednak zadama organu, ktore
wnostl o ndzielenie opindi;
12} zatwierdzame Bemelaming Zarzadu

§19
1. Czlopkowne Fady Nadrorcre] wykomsja swoje prawa 1 ocbowiazks osobiécie. —
2 Wynagrodzene dla czlonkow Rady Nadzorczey ustala Walne Zgromadeense. —
3. Organazacye 1 sposob drialana Rady Nadzorczey okresh szezegdlowo Regulamin
Eady Madzorcee) ochwalomy przer Walne 7 promadrenie

WALNE ZGROMADIENIE
§20
| Walne Zgromadzenie obraduje jako rwyczagne ub padewryvezapne. ————
1 Zvyczayne Walne Zpromadreme swohye comocmie Zarzad Spolky — me pozme)
niz do deda 30 ceerwea kazdego rokn

21
Z mstzeeniem wyjatkow preewideianych prawem Walne Zgromadzenie moie
podejmowac uchwaly wylacziie w sprawach objetych porzadkiem obrad. -~

a7
E]

Walne Zgromadrema odbyvvag e w siednlue Spolk.
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13

513
1. Wakne Zgromadzeme moge podejmowad wchwaly wyljcame wiedy, pdy co
mapmme) polowa wirenmtowanyeh akci jest reprezentowana ma Zgromadeemig. -
1 Jedna akcja daje prawo do jedoego glosn sa Walnvm Zgremadzenng. —————

524
Uchwaly Walnego Zgromadzenin zapadsjy rwvkly wiekszoscin ghosdw oddanych,
0 e przemsy pravwa b nmesry Stanit me stanowis macze].

§25
1. Walne Zgromadzeme otwiera Preewodmczacy Rady Nadzorcze Tub inna osoba
wikarana przez Preewodniczacego Rady Nadrorczey Pod  mieobecnosc
Przewodnicracepo Bady Nadrorczey 1 mewskarama przer niego ey osoby,
wiascroe) do otwarcia Walnego Zgromadeema, Walne Zgromadeeme ofwtera
nmajstarszy wiekiem czlonek Rady Nadzorcze) obecny na Walovm Zgrommadzenii, a
w ich braku = Preres Zarradu Spolka.
I Wialne Zpomadeenie uchwala svwd) Regulamin okreslajacy szozegolowo tryvh
prowadzema obrad, przy czvm Zmuany Regulammm obowigzua sajwezesme) od
nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§26
1. Do kompetenc): Walnego Zgromadzenia, poza mnymi sprawami pracwidzamyms
prEepisans prawa lub postancwieniami niniejseego Statuhn, nalezy W szczegdlnodci:
1} rozpatrzeme | twierdzenie sprawordama Zarzade Spolia oraz sprasozdanis
fnansowego za poprzedn rok obrotowy,
I) powzgare uchwaly @ podziale zyskow albo pokeyciu straty.
3} ndeselanie absolutonum crbonkom organow Spolla z wykonama przez mich
oboweyzkow,
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4) zmizana przedoom dziallnodci Spadla,
5) zmuana Statwtu Spolla,
) podwyzszense lub obnizeme kapitaln zakladowego,
T1 polaczeme Spolkn 1 preeksralceme Spolla,
B) rorwigzamie Spatki,
#) emmisia obligacy preez Spotke,
10} ghyeie lub wydzerzawienis przedsictionstva Spéika lub jego zorganizowan
CZesl OraZ psianowicnie na nich ograniczonego prawa rEeC2owWego,

11) wszelkae postanowienia dofvczace roszezen o naprawienie szkody wyrzadzons
przy Zawiazrywanm Spolka, sprawowamu zarzade hub nadzons,
2. Nie wymaga uchwaly Waknego Zgromadzenia nabycie, zhycie lub obcigzenie
izl W Vel PrAWaCH, e e

§27
Istotna rouans preedmuoty drislalnosc Spolkn nastepane bezr wvykupn akeop
akcjonarinszy, kidrzy nie Zgadzaja si¢ na zmiane, jeleli uchwala Walnego
Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci
osob reprezennigacych co najmmie) polows kapitalu 2kladowego, —ooeamna

GOSPODARKA SPOLKI
§28
1. Rokiem obrotowym Spaiki jest rok Kalendarzowy.
2. Spolka tworzy nastepujce kapitaly:
1) kapitat zakladowy,
) kapital zapasowy,
3} kapital rezerwowy
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14.3. Definicje i objasnienia skrotow

Lp. | Skrot/Termin Definicje i objasnienia

1 Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

2 Akcje Serii N 7.363.960 akcji na okaziciela serii N Emitenta o warto$ci nominalnej
0,15 z+ (15/100 ztotych) kazda

3 Akcje Serii O 2.600.000 akcji na okaziciela serii O Emitenta o wartosci nominalnej
0,15 z (15/100 ziotych) kazda

4 | Alternatywny system | Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papierow

obrotu

Wartosciowych w Warszawie S.A.

lub ASO
5 Autoryzowany Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibg w Warszawie
Doradca
6 Data, Data | Data sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego
Dokumentu
7 Dyrektywa DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2009/138/WE
Parlamentu z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
Europejskiego i Rady | dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc¢ II)
2009/138/WE
8 Emitent lub Spétka lub | mPay S.A. z siedzibg w Warszawie
mPay
9 Grupa lub  Grupa | Grupa kapitatowa Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie
Kapitatowa
10 | Gietda lub GPW Gietda Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie
11 | k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spétek handlowych (Dz.
u. nr 94 poz.
1037 z pdzn. zm.)
12 | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
13 | Krajowa  Instytucja | Osoba prawna, ktéra uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru
Ptat- Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w charakterze instytucji
nicza pfatniczej, zgodnie z art. 60 ust. 1 Ustawy o ustugach ptatniczych
14 | Dokument Niniejszy dokument przygotowany na potrzeby wprowadzenia do
Informacyjny obrotu Akcji Serii Ni O
15 | NewConncect Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.
16 | Organizator Gietda Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Alternatywnego Warszawie
Systemu Obrotu/
Organizator ASO
17 | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
18 | Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg nr
Alternatywnego 147/2007 Za-
Systemu Obrotu/ | rzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
Regulamin ASO marca 2007 roku z pdézn. zm.
19 | Rozporzadzenie nr | ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISII (UE) 2016/522 z dnia 17
2016/522 grudnia 2015 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych
wytgczenia niektérych organdéw publicznych i bankéw centralnych
panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku,
progéw powodujgcych powstanie obowigzku podania informacji do
wiadomosci publicznej, wiasciwych organéw do celéw powiadomien o
opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéw
transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze
podlegajacych obowigzkowi powiadomienia
20 | Rozporzadzenie (UE) | ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR

nr 596/2014

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
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mMPry

(rozporzadzenie w sprawie nadu zy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

21 | Rozporzadzenie ROZPORZADZENIE KOMISII (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada
Komisji (UE) nr | 2010 r.
1031/2010 w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych

aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system handlu przydziatami
emisji gazow cieplarnianych we Wspdlnocie

22 | Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
Parlamentu dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé
Europejskiego i Rady | publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
(UE) 2017/1129 dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia

dyrektywy 2003/71/WE

23 | Rozporzadzenie MAR | Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w

sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2014.173.1 ze zm.),

24 | Rozporzadzenie Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
W sprawie w sprawie
koncentracji kontroli koncentracji przedsiebiorcow

25 | Statut Statut Emitenta

26 | Ustawa o kontroli | Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji (Dz. U.
niektorych inwestycji | 2015 poz. 1272 z pézn. zm.)

27 | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. 2005 Nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.)

28 | Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konkurencji konsumentéw (Dz. U. 2007 nr 50 poz. 331 z pdzn. zm.)
i konsumentow

29 | Ustawa o ofercie | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
publicznej wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz.
1539 z pdézn. zm.)
30 | Ustawa Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 1994

0 rachunkowosci

Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.)

31 | Ustawa o ustugach | Ustawa o ustugach ptatniczych z dnia 19 sierpnia 2011r. (Dz. U. 2011
ptatniczych Nr 199 poz. 1175 z pézn. zm.)
32 | Walne Zgromadzenie | Walne Zgromadzenie Emitenta

33

Zarzad

Zarzad Emitenta
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