DOKUMENT INFORMACYJNY

mPay S.A. z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii M na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie in-
strumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowa-
dzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi do-
puszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wta-
$ciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Stein
Capital Advisors

[ AUTORYZOWANY DORADCA ]

Warszawa, dnia 15 listopada 2016 roku
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Informacje o Emitencie

Firma Emitenta:

mPay S.A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Warszawa, ul. Grochowska 21A, 04 — 186 Warszawa

Telefon:

+48 2251561 07

Fax:

+48 22 51562 00

Adres poczty elektronicznej:

kontakt@mpay.pl

Adres internetowy:

www.mpay.pl

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000172708
Numer Regon: 015506707
Numer NIP: 521-325-82-16

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu mPay S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczam, iz wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu

nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdzi-

we, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptynaé na jego

znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

PR RZADU p
ej Orzechowski

Maciej Orzechowski
Prezes Zarzadu

ul. Grochowska 21a @
04-186 Warszawa
NIP- §21-325-82-16
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Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma:

Stein Capital Advisors sp. z 0.0.

Forma prawna:

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Warszawa, ul. Poznanska 38, lok. 5, kod pocztowy 00 — 689 Warszawa

Telefon:

+48 22 6250616

Fax:

+48 22 6250616

Adres poczty elektronicznej:

biuro@steincapital.pl

Adres internetowy:

www.steincapital.pl

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS:

0000524731

Numer Regon:

147438870

Numer NIP:

701-04-39-830

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajagc w imieniu Stein Capital Advisors sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oswiadczamy, ze niniejszy dokument

informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia

1 marca 2007 roku (z pézn. zm.) oraz wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przeka-

zanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem

faktycznym oraz w dokumencie informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére mogtyby wplywa¢ na jego znacze-

nie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze dokument informacyjny opisuje rzetelnie

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Marta Cymbata
Prezes Zarzadu

Wojciech Katasa

Czlonek Zarzadu
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Wstep

Dokument Informacyjny

Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowadzanych jest:

. 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela Serii M o wartosci nominalnej 0,15 zt (pietnascie groszy) kazda.

taczna warto$¢é nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu na podsta-
wie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 600.000,00 zt (szes$éset tysiecy ztotych).

Na podstawie niniejszego Dokument Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowadzane sg akcje repre-
zentujace 8,20 proc. (osiem procent 20/100) kapitatu zaktadowego Emitenta i 8,20 proc. (osiem procent 20/100) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcje Serii M, ktére zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu sg tozsame w prawach z Akcjami
pozostatych serii, ktére sg notowane na rynku NewConnect, w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, w prawie do dywidendy oraz w

prawie gtosu.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

1. A 11.000.000 22,54 22,54
2. B 2.800.000 5,73 5,73
3. C 14.400.000 29,51 29,51
4. D 1.000.000 2,06 2,06
5. E 1.800.000 3,68 3,68
6. F 3.200.000 6,55 6,55
7. G 1.000.000 2,06 2,06
8. H 600.000 1,23 1,23
9. | 600.000 1,23 1,23
10. J 2.150.000 4,41 4,41
11. K 1.450.000 2,97 2,97
12. L 4.800.000 9,83 9,83
13. M 4.000.000 8,20 8,20

Razem 48.800.000 100 100

Informacje o zezwoleniach niezbednych do prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie $wiadczenie przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Platniczej w
rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 roku o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2014 r. poz. 873 ze zm.) odbywa sie¢ w oparciu
o decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrzesnia 2016 roku. Zgodnie z trescig decyzji zakres $wiadczonych ustug
obejmuje:

- przyjmowanie przez Emitenta wptat gotdéwki i dokonywanie wyptat gotéwki z rachunku ptatniczego oraz wszelkie
dziatania niezbedne do prowadzenia rachunku;
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- wykonywanie przez Emitenta transakgc;ji ptatniczych, w tym transfer srodkéw pienieznych na rachunek ptatniczy u
dostawcy uzytkownika lub innego dostawcy:
o  przy uzyciu karty ptatniczej lub podobnego instrumentu ptatniczego;
o  przez wykonywanie ustug polecenia przelewu, w tym statych zlecen;
- wydawanie przez Emitenta instrumentéw ptatniczych;

- umozliwianie wykonywania transakcji ptatniczych, zainicjowanych przez akceptanta lub za jego posrednictwem, in-
strumentem ptatniczym ptatnika, w szczegélnosci na obstudze autoryzacji, przesytaniu do wydawcy karty ptatniczej
lub systemoéw ptatnosci zlecen ptatniczych ptatnika lub akceptanta, majacych na celu przekazanie akceptantowi na-
leznych mu $rodkéw, z wytagczeniem czynnosci polegajgcych na jej rozliczaniu i rozrachunku w ramach systemu ptat-
nosci w rozumieniu ustawy o ustugach ptatniczych o ostatecznosci rozrachunku.
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SPIS TRESCI:

WSTEP 4
1. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych 7
2. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje uczestnicza w dywidendzie 17
3. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a

takze przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku
dokonania okreslonych zawiadomien 18

Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanym Doradca oraz podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta
(wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych badania) 34

Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy praw-

nej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow 35
Wskazanie powigzan osobowych, kapitatowych i organizacyjnych 36
Czynniki ryzyka 38
Wybrane informacje o Emitencie 50
Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta 57
Informacje dodatkowe o Emitencie 58

Zataczniki 60
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1. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii M zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii M w trybie subskrypcji prywatnej wytagczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy z dnia 7 pazdziernika 2015 roku oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 7 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie dematerializacji akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzo-
nym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych oraz o ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwaly te zostaly sporzadzone
w formie aktu notarialnego przez notariusza Olge Bogusz prowadzacego kancelarie notarialng w Warszawie (Rep. A
6546/2015). Uchwaty te brzmia, jak nastepuje:
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= \\\ »Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia:

1.

5
UCHWALA NR 3

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
MPAY SPOLKA AKCYJNA
O PODWYZSZENIU KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI

Podwyzszy¢ kapital zakladowy Spétki wynoszacy 6.720.000 PLN (stownie:
sze$¢ milionow siedemset dwadziescia tysigcy zlotych) do kwoty nie nizszej niz
7.320.000 PLN (stownie: siedem milionéw trzysta dwadziescia tysigcy ztotych)
i nie wyzszej niz 9.720.000 PLN (stownie: dziewie¢ milionéw siedemset
dwadziescia tysigcy zlotych), a wigc o kwote nie nizsza niz 600.000 PLN
(slownie: sze$éset tysiecy zlotych) i nie wyzsza niz 3.000.000 PLN (slownie:
trzy miliony zlotych) w drodze emisji nie mniej niz 4.000.000 (slownie:
czterech milionéw) akcji na okaziciela serii M i nie wigcej niz 20.000.000
(slownie: dwadziescia milionow) akcji na okaziciela serii M o wartosci

nominalnej 0,15 PLN (pigtnascie groszy) jedna akcja.

Akcjom serii M nie bedg przyznane zadne szczegdlne uprawnienia.-------------

. Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji, jednak nie

nizszej niz 0,25 PLN (stownie: dwadziescia pigé groszy) i nie wyzszej niz 0.55

PLN (stownie: pigc¢dziesiat pie¢ groszy) za jedng akcje.

Akcjom serii M nie beda przystugiwaly zadne szczegdlne uprawnienia.---------

. Akcje serii M bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy,

wyplacanej z zysku osiagnigtego w roku obrotowym 20135.

Emisja akcji serii M zostanie zrealizowana w drodze subskrypcji prywatnej,
skierowanej do nie wigcej niz 149 podmiotéw. Umowy o objecie akcji zostang

zawarte do dnia 30 listopada 2015 roku.

Akcje serii M beda obejmowane wylacznie za wklady pienigzne.----------------
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki. w granicach okreslonych w punkcie 1 niniejszej
uchwaly, do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapital zakladowy zostanie

podwyzszony.

. Wylgcza sig¢ w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do

objecia akcji serii M.

10.Zmienia sig statut Spotki w ten sposob, ze § 7 pkt 1-3 Statutu Spolki otrzymuje

nowe nast¢pujace brzmienie:
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6
.l. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 7.320.000 zi

(stownie: siedem miliondéw trzysta dwadziescia tysiecy ziotych) i nie

wigcej niz 9.720.000 zt (slownie: dziewig¢ milionow siedemset " :

dwadziescia tysigey zlotych).
2. Kapital zakladowy Spotki dzieli si¢ na nie mniej niz 48.800.000
(stownie: czterdziesci osiem miliondw osiemset tysigey) i nie wigcej niz
64.800.000 (stownie: szes¢dziesiat cztery miliony osiemset tysigcy) akeji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,15 zt (slownie:
pietnascie groszy) kazda, w tym 11.000.000 (stownie: jedenascie
miliondéw) akcji zwyklych na okaziciela serii A, 2.800.000 (stownie:
dwa miliony osiemset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
14.400.000 (stownie: czternascie milionéw czterysta tysigcy) sztuk akeji
zwyklych na okaziciela serii C, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk
akcji zwyklych na okaziciela serii D, 1.800.000 (stownie: milion
osiemset tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E, 3.200.000
(stownie: trzy miliony dwiescie tysigcy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii F, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii G, 600.000 (stownie: szeséset tysigey)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii H, 600.000 (stownie: szeséset
tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii I, 2.150.000 (stownie:
dwa miliony sto pigédziesiat tysigey) sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii J, 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta pigcdziesiat tysigcy)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii K, 4.800.000 (stownie: cztery
miliony osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii L oraz nie
mniej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) i nie wigcej niz 20.000.000

(stownie: dwadzies$cia milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii M.--

3. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K i M zostaly pokryte w

caloéci wkladem pienigznym.™

Po przedstawieniu projektu uchwaly i przeprowadzeniu jawnego glosowania

Przewodniczacy oglosit jego wyniki:
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A5 TN 7

)" o\ — liczba akcji. z ktérych oddano wazne glosy w glosowaniu wyniosta 42.308.000
"?3\‘{\ A v oo X : ; .

55 0N R (czterdziesci dwa miliony trzysta osiem tysigcy), co stanowi 94,43 % w kapitale

zaktadowym Spolki:

i \\ — lgczna liczba waznych gloséw oddanych w glosowaniu wyniosta 42.308.000

(czterdziesci dwa miliony trzysta osiem tysiecy) glosow:

— za przyjeciem uchwaly oddano 42.308.000 (czterdziesci dwa miliony trzysta

osiem tysigcy) gtosow;

— nikt nie glosowal przeciwko:

— nikt nie wstrzymat si¢ od glosu.

Przewodniczacy stwierdzil, ze w powyzsza uchwala zostala przyjeta w glosowaniu

jawnym,

Do punktu 5 porzgdku obrad:

Przewodniczgcy zaproponowal podjecie w glosowaniu jawnym uchwaly nastgpujacej

tresci:

UCHWALA NR 4
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
MPAY SPOLKA AKCYJNA
W PRZEDMIOCIE DEMATERIALIZACJI AKCJI W DEPOZYCIE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PROWADZONYM PRZEZ KRAJOWY
DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ O ICH
WPROWADZENIU DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA
RYNKU NEWCONNECT PROWADZONEGO PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanawia:--

1. wyrazi¢ zgodg na dematerializacje wszystkich akcji serii M oraz upowaznié
Zarzagd Spoélki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje wszystkich akcji serii M -------==--n---

[

o ubieganiu si¢ Spoltki o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii M.

3. upowazni¢ Zarzad Spolki do wykonania wszelkich czynnosci faktycznych i

prawnych, niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia kapitalu
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8
zakladowego w drodze emisji akcji serii M, w tym zlozenia wnioskéw o
wprowadzenie do obrotu wszystkich akcji serii M w Alternatywnym Systemie

Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.”

Po przedstawieniu projektu uchwaly i przeprowadzeniu jawnego glosowania

Przewodniczacy oglosit jego wyniki:
— liczba akeji, z ktorych oddano wazne glosy w glosowaniu wyniosta 42.308.000
(czterdziesci dwa miliony trzysta osiem tysigcy), co stanowi 94,43 % w kapitale

zaktadowym Spolki;

— laczna liczba waznych gloséw oddanych w glosowaniu wyniosta 43.308.000

(czterdziesci dwa miliony trzysta osiem tysiecy) glosow:

— za przyjeciem uchwaly oddano 42.308.000 (czterdziesci dwa miliony trzysta

osiem tysigecy) glosow:

— nikt nie gtosowat przeciwko;

nikt nie wstrzymat si¢ od glosu.

Przewodniczacy stwierdzil, ze w powyzsza uchwala zostala przyjeta w glosowaniu

Jjawnym.

Do punktu 6 porzqdku obrad:

Przewodniczacy zaproponowal podjecie w glosowaniu jawnym uchwaly nastgpujacej

tresci:

UCHWALA NR 5
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
MPAY SPOLKA AKCYJNA
O UPOWAZNIENIU RADY NADZORCZEJ SPOLKI DO USTALENIA
TEKSTU JEDNOLITEGO ZMIENIONEGO STATUTU SPOLKI
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia upowazni¢ Rade Nadzorcza

Spolki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spotki. -------=-==enn=emmm

Do punktu 7 porzgdku obrad:

Wobec braku wolnych wnioskow i wobec wyczerpania porzadku obrad
Przewodniczgcy zamkngt Walne Zgromadzenie zalaczajac do niniejszego protokolu

list¢ obecnosci.
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Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych

Subskrypcja Akcji Serii M miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata w trybie art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h. poprzez zlozenie
oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 20 pazdziernika 2015
roku. Zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 23 listopada 2015 roku.

Poniewaz emisja Akcji Serii M zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. zawarcia umowy objecia akcji w trybie
art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h., nie dokonano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 k.s.h.

Subskrypcja prywatna obejmowata od 4.000.000 do 20.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii M o warto$ci nominalnej 0,15
zt (stownie: pietnascie groszy) kazda akcja.

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukcji, a w jej ramach zostato objetych 4.000.000 (cztery miliony) Akcji
zwyklych na okaziciela Serii M o wartosci nominalnej 0,15 zt (stownie: pietnascie groszy).

Akcje Serii M zostaty objete po cenie emisyjnej réwnej 0,25 groszy (25/100 PLN) za jedna akcje.

Akcje Serii M zostaty zaoferowane 8 (stownie: o$miu) podmiotom w trybie subskrypcji prywatnej. Umowa objecia Akcji Serii M
zostata zawarta z 1 (jednym) podmiotem.

Akcje Serii M nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

taczne koszty emisji Akcji Serii M wyniosty 53.758,00 zt (stownie: piecdziesiat trzy tysigce siedemset pigcdziesiat osiem ztotych
00/100).

Rozliczenie szacunkowych kosztéw emisji Akcji Serii M w ksiegach rachunkowych odbyto sie poprzez pomniejszenie kapitatu
zapasowego utworzonego z nadwyzki powstatej w wyniku objecia akcji po cenie emisyjnej wyzszej od ich wartosci nominalnej.

Koszty te zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym w kapitale zapasowym.

Informacja, czy Emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z zamiarem ich wprowa-

dzenia do alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Sys-

temu Obrotu

Dokonujgc oferty niepublicznej Akcji Serii M, w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu,
Emitent spemnit wymogi, o ktérych mowa w § 15¢c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Okreslenie sposobu pokrycia Akcji Serii M

Emitent dopuscit nastepujgce formy optacenia Akcji Serii M:

. gotéwka,

. przelewem bankowym,

. w drodze umownego potracenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci pienieznych subskrybenta i Emitenta,
. powyzszymi sposobami tgcznie.

Optacenie Akcji Serii M przez akcjonariuszy bedgcych wierzycielami Emitenta mogto nastapi¢ w drodze umownego potragcenia
dwéch wymagalnych wierzytelnosci pienieznych - wierzytelnosci akcjonariusza wobec Emitenta z wierzytelnoscia Emitenta
wobec akcjonariusza z tytutu optacenia Akcji Serii M, powstatej z chwilg zawarcia umowy objecia Akcji. Umowne potracenie
mogto nastgpi¢ zgodnie z art. 14 § 4 k.s.h.

W ramach oferty prywatnej Emitent doszto do optacenia Akcji Serii M z wykorzystaniem konstrukcji potrgcenia w drodze zawar-
cia z gldbwnym akcjonariuszem Emitenta, spotkg Grupa “LEW” S.A., umowy potrgcenia wzajemnie przystugujgcych wierzytelno-
Sci. Potraceniu podlegaty wierzytelnosci Emitenta w stosunku do akcjonariusza z tytutu optacenia Akcji Seri M, ktére zostaty
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zaoferowane Grupa “LEW” S.A. z wierzytelno$ciami Grupa “LEW” S.A. z tytulu pozyczek udzielonych Emitentowi w fgcznej
kwocie 1.000.000,00 PLN (jeden milion ztotych 00/100). W ten sposéb Grupa “LEW” S.A. objeta 4.000.000 Akcji Serii M w
kapitale zaktadowym Emitenta za cene emisyjng wynoszgca 0,25 zt (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) za jedna akcje i za
taczng cene emisyjng w wysokosci 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100), a zobowigzania Emitenta do zwrotu
pozyczek w tgcznej kwocie 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion ztotych 00/100) ulegty umorzeniu. Wierzytelnosci, o ktérych
mowa powyzej byty wierzytelno$ciami bezspornymi i wymagalnymi na dzien podpisania umowy wzajemnego potracenia wierzy-
telnosci.

Whiosek w sprawie zmiany danych w rejestrze przedsiebiorcéw uwzgledniajgcy zmiane w zakresie wpisu podwyzszenia kapita-
tu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spoétki zostat ztozony do sgdu rejestrowego niezwtocznie po ztozeniu przez Zarzad Spotki
oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie na pod-
stawie na podstawie art. 310 § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych. Uchwata Zarzadu Emitenta brzmi jak
nastepuje:
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5/ zamknigcie posiedzenia Zarzadu.

Przejal przewodnictwo na posiedzeniu i stwierdzil, ze jako Prezes
jednoosobowego Zarzadu Spotki uprawiony jest do przyjmowania uchwal Zarzadu
Spolki. Ponadto. ze posiedzenie Zarzadu zostalo prawidlowo zwolane, przyjal
przedstawiony wyzej porzadek obrad, podpisal listg obecnosci oraz przyjal

nastgpujgca uchwale:

UCHWALA
z dnia 23 listopada 2015 roku Sk
Zarzadu ,MPAY” Spélki Akcyjnej z siedziba w Warszawie ' M‘
w sprawie: wysokosci objetego kapitalu zakladowego - ( ,
w ramach emisji akeji serii M oraz okreslenia ostatecznej sumy, Ng
o jaka kapital zakladowy zostal podwyzszony '

Zarzad Spolki dzialajac na podstawie podjetej na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu .MPAY™ Spolki Akcyjnej z siedziba w Warszawie dnia 7
pazdziernika 2015 roku uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spoiki
numer 3 ust. 1 i 8 oraz art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 kodeksu spotek
handlowych. uchwala:
1/ w ramach emisji akcji serii M dokonywanej na podstawie uchwaly numer 3 o

podwyzszeniu kapitalu zakladowego podjetej na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu  ,MPAY™ Spolki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie dnia 7
pazdziernika 2015 roku. objecie 4.000.000 (cztery milionow) akcji serii M
o warto$ci nominalnej 0,15 zl (pigtnascie groszy) jedna akcja. cenie emisyjnej
0,25 z} (dwadziescia pig¢ groszy) kazda. ktora to ilo$¢ miesci si¢ w granicach
uchwalonych w ust. 1 powolanej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki;
2/ podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki w ramach podwyzszenia
uchwalonego na mocy uchwaty numer 3 o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia .MPAY™ Spolki Akcyjnej z siedziba w
Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2015 roku, z kwoty 6.720.000,00 zt (szes¢
milionéw siedemset dwadzie$cia tysigcy zlotych) do kwoty 7.320.000,00 z1
(siedem milionéw trzysta dwadziescia tysigcy zlotych), to jest o kwotg
600.000,00 zt (szeSéset tysigey zlotych). poprzez emisje 4.000.000 (czterech
milionéw) akeji serii M o warto$ci nominalnej 0.15 z} (pigtnascie groszy) jedna
akcja. Wyzej wymieniona kwota podwyzszenia oraz liczba wyemitowanvch akcji
serii M, mie$ci si¢ w granicach ustalonych w ust. | uchwaly numer 3 o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Nadzwyczajncgo Walnego Zgromadzenia

Strona 14 z 77
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MPAY™ Spolki Akcyjnej z siedziba w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2015
roku.”

§2

Wobec wyczerpania porzadku obrad. posiedzenie Zarzadu o godzinie 16%
zostaje zamknigte, do protokotu zostaje dotaczona lista obecnosci.-=-==-==smameumven --

£ "'\

- -

-

" g

§3

Uchwalono. ze¢ wypisy aktu nalezy wydawac Akcjonariuszom i Spolce w
“dowolnej ilosci egzemplarzy.

§4

Koszty aktu zobowigzuje si¢ ponies¢ Spolka. NIP Spotki 5213258216, ---

§5
Naliczono optat:

- tytulem taksy notarialnej na podstawie zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 14 lutego
1991 roku prawo o notariacie z poézniejszymi zmianami oraz § 9 ust. 1 pkt 3) w
zwigzku z ust. 2 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej z poZniejszymi
ZIMBATIAIIL 1ttt ettt ettt ettt 1.500.00 z
- 23 % podatku od towaréw i ushug z tytutu taksy notarialnej notariusza na
podstawie art. 5 i art, 41 ust. 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towaréw i ustug z pézniejSzymi ZMIiaANAMI. ......c.ocourvmncenuzisiesiieiiiie 345.00 zt

razem: 1.845.00 zt

slownie: jeden tysigce osiemset czterdziesci pigc zlotych.

Podatku od czynnosci cywilnoprawnej nie pobrano poniewaz czynnos$¢ ta
nie jest objeta przedmiotem opodatkowania okreslonym w art.] ust. 1 ustawy z
dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych z
pozniejszymi zmianami, ponadto ze podatek z tytulu podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spolki  zostal pobrany przy protokole z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow udokumentowanym aktem notarialnym sporzadzonym
przez notariusza Olge Bogusz z kancelarii notarialne] prowadzonej w formie
spolki cywilnej w Warszawie dnia 7 pazdziernika 2015 roku wpisanym do
repertorium A pod numer 6546/2015 .

Strona 15z 77
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie w dniu 22 grudnia 2015 roku wydat postanowienie w przedmiocie wpisu w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany dotyczacej podwyzszenia kapitatlu Emitenta obejmujgcej

emisje Akcji Serii M.
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2. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na Date niniejszego Dokumentu Informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta sa réowne w prawie do dywiden-
dy, przy czym Akcje Serii M bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy, wyptacanej z zysku osiggnietego w
roku obrotowym 2015.

Jednoczesnie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwatg nr 6 z dnia 30 czerwca 2016 roku w sprawie przeznaczenia
zysku, osiggnietego przez Spoétke w roku obrotowym 2015 postanowito, iz zysk Emitenta osiggniety w roku obrotowym 2015 w
kwocie 147.571,73 zt (sto czterdziesci siedem tysiecy piec¢set siedemdziesiagt jeden ztotych 73/100) zostanie w catosci przezna-
czony na pokrycie strat poniesionych przez Spétke w latach ubiegtych.
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3. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych na
rzecz Emitenta ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowiazkach
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawia-
domien

3.1 Informacja ogélna

Akcje Serii M sg tozsame w prawach z Akcjami Spétki pozostatych serii, ktére sg notowane na rynku NewConnect, w szczegdl-
nosci, ale nie wytgcznie, w prawie do dywidendy oraz w prawie gtosu.

Wedtug Statutu Emitenta z Akcjami nie sg zwigzane jakiekolwiek szczegdlne przywileje, ograniczenia co do przenoszenia praw
z Akgji, zabezpieczenia, ani $wiadczenia dodatkowe.

3.2 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta, sg okreslone przepisami k.s.h., innymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu.

3.21. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

. prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 § 1 k.s.h. akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sie, zgodnie z art. 347 § 2 k.s.h., w stosunku do liczby
Akcji, co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 § 2 i § 3 k.s.h.
uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy usta-
lonym przez walne zgromadzenie;

. prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 § 1 k.s.h. akcjonariuszom przystu-
guje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich ak-
cji; w interesie spoétki walne zgromadzenie moze uchwatg pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci;
podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw; uchwata taka moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji zostato zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podej-
mowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem ofero-
wania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale albo, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo po-
boru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;

. prawo do udziatu w majgtku spotki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 § 2 k.s.h. w przypadku likwidacji
spotki majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy;

. prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne; jednoczes$nie Statut Emitenta nie wprowadza
zadnych ograniczen w tym zakresie;

. prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga byé przedmiotem zastawu lub uzytkowania
ustanowionego przez ich wiasciciela;

. prawo do umorzenia akcji - zgodnie z § 7 ust. 4 Statutu Emitenta Akcja Spoétki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariu-
sza. Zasady i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo Uchwata Walnego Zgromadzenia;

. prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 § 4 i 417 § 4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akgji tych akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sie na zmiane, o ile w
statucie spotki nie zostat zamieszczony zapis, przewidujgcy mozliwos¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnos$ci spotki bez
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3.2.2

koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wiekszoscig dwéch trzecich gloséw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego; zgodnie z § 27 Statutu zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa
Spotki moze nastgpi¢ bez wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia powzieta bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw przy obecnosci oséb reprezentujgcych przynajmniej
potowe kapitatu zaktadowego.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujgce prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu - na podsta-
wie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na wal-
nym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 § 1 k.s.h. kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, przy czym petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z
art. 411" § 1 k.s.h. akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna, je-
zeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia; w chwili obecnej u Emitenta nie obowigzuje regulamin walnego
zgromadzenia przewidujacy taka mozliwosé; zgodnie z art. 406° § 1 k.s.h. statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej; w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje
takiej mozliwosci;

prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy
co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spotki lub co najmniej 50 proc. ogétu gtoséw w spotce moga zwotaé nadzwy-
czajne walne zgromadzenie;

prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 § 1 k.s.h. akcjonariusz lub ak-
cjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego spotki moga zgdaé zwotania nadzwyczajnego wal-
nego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 § 1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego
spotki mogag zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emi-
tenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zgtaszania projektdw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 401 § 4 k.s.h. ak-
cjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej 5 proc. kapitatu zakltadowego moga przed ter-
minem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej pro-
jekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego, wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb po-
wotania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie z art. 428 k.s.h ;
prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt spotki publicznej okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworze-
niem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej uchwate w tym
przedmiocie moze podjg¢ walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5
proc. ogdlnej liczby gtosow;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartoscio-
wych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgro-
madzeniu spotki publicznej - wynikajace z art. 328 § 6 k.s.h.;

prawo do zgdania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig biegtego rewidenta najpdzniej na pigetnascie dni przed walnym zgromadzeniem
- wynikajgce z art. 395 § 4 k.s.h;
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3.3.1.

prawo do przegladania w lokalu zarzgdu spotki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadze-
niu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia - wynikajgce z art. 407 § 1 k.s.h. oraz do zadania
przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu nieodpfatnie pocztg elektroniczng -
wynikajace z art. 407 § 1" k.s.h.;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego zgromadzenia w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 § 2 k.s.h;

prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej trzech oséb; wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze posiadajgcy 10 proc. kapitatu zaktadowego repre-
zentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego czionka komisji - wynikajgce z
art. 410 § 2 k.s.h,;

prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat - wynika-
jace z art. 421 § 3 k.s.h.;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h.;
prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajgce z
art. 341§ 7 k.s.h,;

prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spoétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o
ktorych mowa w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spotki), w art. 540 § 1 k.s.h. (w przypadku podziatu spotki)
oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spoétki);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informac;ji, czy pozostaje ona w sto-
sunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spditki albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznos$ci ustat;. zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedz powinna by¢ ztozone na pismie -
wynikajgce z art. 6 k.s.h.;

prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji) przystu-
gujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90 proc. ogdlinej liczby gtoséw w tej spotce - wynikajgce z art. 82 Ustawy o
ofercie publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 proc.
ogolnej liczby gtoséw w danej spoétce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej takiemu zgdaniu sg obo-
wigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia; obowigzek nabycia akcji od akcjona-
riusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofer-
cie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co
najmniej 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw;

prawa akcjonariuszy wynikajgce z przepisow Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie z przepisami Usta-
wy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na
okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze byé wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papie-
réw warto$ciowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spétki publicznej
posiadajgcym akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej; akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje nie przystuguje na-
tomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajgcy akcje, ktére nie zostaty zdematerializowane.

Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce
Akcji odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczeh w obrocie Akcjami.
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3.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajagce z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie, Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrot Akcjami Emitenta, jako papierami wartosciowymi spoétki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o
ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzgdzeniu w sprawie koncen-
tracji.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia akcji (tzw. lock-up). Nie
istniejg jakiekolwiek umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

. kto osiggnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc.
albo 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo

. kto posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 proc., 10
proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogodlnej liczby gto-
sOw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktéorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regu-
lowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, po-
wstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1
proc. ogdlnej liczby gtosow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

. dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie glosow,

. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoéiki oraz o liczbie gtoséw z
tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow,

. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki,

. osobach, z ktérymi zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu,

. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1
Ustawy o ofercie publicznej, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw fi-
nansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastapi¢ nabycie akcji;

. liczbie gtoséw z akgiji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do ktérych w spo-
séb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o
ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow fi-
nansowych;

. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o ofercie publicznej i jej pro-
centowym udziale w ogdline;j liczbie gtoséw.
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Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowigzki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywajg rowniez na pod-
miocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

. zajs$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

. posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowa¢ wedtug wtasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji o osiggnieciu lub przekrocze-
niu okreslonego progu ogodlnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej utrate przez akcjona-
riusza prawa wykonywania gtosu z tych akcji. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi, o kibrym mowa w zdaniu poprzednim,
nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpie-
czenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez na:

. podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywa-
niem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji facznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

. na alternatywnej spoétce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogol-
nej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

o  inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o fun-
duszach inwestycyjnych,

o inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane
przez ten sam podmiot;

. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgiji:

o  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akc;ji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie,

o  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w skfad zarzadzanych portfeli papieréw wartoscio-
wych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu,

o  przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wy-
konywania prawa gtosu z akgcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co
do sposobu glosowania;

. tacznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec
spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych ob-

owigzkow;
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. na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o kiérym mowa w punkcie poprzedzajgcym, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw okre-
Slonego w tych przepisach;

. réwniez na petnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych.

Obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdinej liczbie gloséw w spotce publicznej w
zwigzku z rozwigzaniem porozumienia dotyczgcego nabywania przez porozumiewajgce sie podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw, a takze w zwigzku ze zmniejsze-
niem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdepo-
nowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spoétki a takze w przypadku zmniejszenia udziatu w
ogolnej licznie gloséw w spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem tego porozumienia, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem
udziatu strony tego porozumienia w ogolnej licznie gtoséw, obowigzki, o ktérych mowa powyzej, mogg by¢ wykonywane przez
jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzeniu trwatej polityki wobec spo6tki domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

. matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez oso-
by pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

. osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkow:

. po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sig liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

. po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akgcji spotki publicznej, a
akcjonariusz nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania, wlicza sie liczbe gtoséw z akg;ji
objetych petnomocnictwem;

. wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wyta-
czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

. po stronie petnomocnika niebedgcego firmg inwestycyjng upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw
warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych peinomoc-
nik ma umocowanie.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zakaz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji poufnych

Zgodnie z art. 14 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

* wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
* rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
* bezprawnego ujawniania informac;ji poufnych.

Zgodnie z art. 7 ust 1. Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmujg nastepujgce rodzaje informacji:
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* okre$lone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezpo-
$rednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finanso-
wych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

* w przypadku os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to takze
informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w
trakcie realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
emitentow lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomo-
$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wpltyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Do celéw art. 7 ust. 1 informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze
bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggna¢ z nich wnioski
co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych
instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegodlnych okolicznos$ci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna
uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub
spowodowaniem tych przyszitych okolicznos$ci lub tego przysziego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji
poufnych, o ktérych mowa art. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Do celdw art. 7 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby praw-
dopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, oznaczajg informacje, ktérych
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwesty-
cyjnych.

Wykorzystywanie informacji poufnych (w rozumieniu art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR) ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na
rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie infor-
macji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w
przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzy-
stywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub
naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnych oraz:

. udziela rekomendac;ji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczgce in-
strumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendac;ji lub naktaniania, o ktérych mowa powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumie-
niu art. 8 Rozporzadzenia MAR, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one
oparte na informacjach poufnych.

Zasady okreslone w art. 8 Rozporzadzenia MAR majg zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informac;ji
poufnych z racji:

. bycia cztionkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta;
. posiadania udziatéw w kapitale emitenta;
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. posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub
. zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma takze zastosowanie do wszystkich oséb, ktére weszly w posiadanie informacji poufnych w
okolicznosciach innych niz wymienione w art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg
to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fi-
zycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachu-
nek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR do celéw art. 8 i 14 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba prawna jest lub
byta w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wyko-
rzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne skutecznie zapew-
niajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych,
ktorych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywac¢ na podejmowanie tej decyzji,
nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

. nie zachecata, nie udzielata rekomendac;ji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na osobe fizyczng,
ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza dane informacje.

Zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR do celéw art. 8 i 14 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posia-
daniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje — animatorem rynku lub osobg
upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg
dane informacje, odbywa sie w sposob uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kon-
trahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osob trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych, kto-
rych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb uprawniony w normalnym trybie wyko-
nywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR do celéw art. 8 i 14 Rozporzgdzenia sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji
poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, gdy transakgji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz
nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

. zobowigzanie to wynika ze zlozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez zainteresowang osobe w
posiadanie informacji poufnych; lub

. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato przed wej-
$ciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR do celéw art. 8 i 14 Rozporzadzenia sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji
poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spétky i
wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w
momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz
podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposob przestaty byé informacjami poufnymi, przy czym nie ma to zastosowania
do zwiekszania posiadania.
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Zgodnie z art. 9 ust. 5 Rozporzgdzenia MAR do celéw art. 8 i 14 Rozporzadzenia sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa
wiedze o witasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finanso-
wych, nie stanowi samo w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie od powyzej opisanych zasad uprawnionych zachowan mozna jednak uzna¢, ze naruszenie zakazu wykorzystywa-
nia informacji poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli wtasciwy organ ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzgdzenia MAR dla celéw Rozporzgdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypad-
kéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigz-
koéw. Zasada ta ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach posiadania informacji
poufnych z racji:

. bycia cztionkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta;

. posiadania udziatéw w kapitale emitenta;

. posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub
. zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Dla stosowania Rozporzadzenia MAR dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozpo-
rzadzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z art. 10 Rozporzgdzenia MAR, jezeli osoba ujaw-
niajgca rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zakaz manipulacji na rynku

Zgodnie z art. 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokony-
wania manipulacji na rynku.

Manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania (art. 12 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR):

. zawieranie transakgciji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:
o wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub co do jego
ceny; lub
o utrzymujg albo moga utrzymywaé¢ cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, skladajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowie-
dzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodoéw i sg zgodne z przyjetymi prakty-
kami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace wptywac na ce-
ne jednego lub kilku instrumentéw finansowych zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowa-
dzania w btad lub podstepu;

. rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéw, informacji, ktére
wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub co do jego ceny,
lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych
na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszech-
niajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly fatszywe lub wprowadzajgce w
btad;

. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w biad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzaja-
cych w btgd danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca
dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie
stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:
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. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowa¢, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze
skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w
tym cenami otwarcia i zamkniecia;

. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych metod
handlu, w tym $rodkoéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czestotli-
wosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

o zakidcenia lub opéznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo
ich spowodowania;

o utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobien-
stwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem
lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

o tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdInos$ci poprzez sktadanie zleceh w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych do wygta-
szania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu po-
zycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych na temat
ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w
sposob odpowiedni i skuteczny.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawna, art. 12 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci
na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR okreslony w art. 15 Rozporzadzenia MAR zakaz dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku nie ma zastosowania do dziatan w postaci zawierania transakgc;ji, sktadania zlecen
lub innych zachowan, ktére:

o wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub co do jego
ceny; lub
o utrzymujg albo moga utrzymywac¢ cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub

sztucznym poziomie;
pod warunkiem, ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz powody dokonywania transakgji, sktadania zlecen lub podejmowania innych zachowan byty uprawnione i sg zgod-

ne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR.

Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powia-
damiajg emitenta oraz KNF:

. w odniesieniu do emitentéw — o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub in-
strumentéw dluznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych bgdz innych powigzanych z nimi instrumen-
téw finansowych.

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakgc;ji.
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Zgodnie z art. 19 ust. 8 Rozporzadzenia MAR powyzszy obowigzek ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakc;ji, gdy zosta-
nie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000 EUR oblicza sie
poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakc;ji, o ktérych mowa powyze;j.

Zgodnie z art. 19 ust. 1a Rozporzgdzenia MAR obowigzek powiadamiania, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR, nie ma zastosowania do transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych zwigzanych z akcjami lub instrumentami
dtuznymi emitenta, o ktérych mowa w art. 19 ust.1 Rozporzadzenia MAR, jezeli w czasie dokonywania transakcji spetniony jest
jeden z nastepujacych warunkéw:

. instrument finansowy jest jednostkg uczestnictwa lub udzialem w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania z
ekspozycjg na akcje lub instrumenty dluzne emitenta nieprzekraczajgcag 20 % aktywéw tego przedsiebiorstwa zbio-
rowego inwestowania;

. instrument finansowy zapewnia ekspozycje na portfel aktywoéw, w przypadku ktérej ekspozycja na akcje lub instru-
menty diuzne emitenta nie przekracza 20 % aktywéw w tym portfelu;

. instrument finansowy jest jednostkg uczestnictwa lub udziatem w przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania lub
zapewnia ekspozycje na portfel aktywdw, a osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg
osobg nie zna i nie moze zna¢ struktury inwestycji lub ekspozyciji takiego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowa-
nia lub portfela aktywéw na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta, a poza tym taka osoba nie ma powodoéw, by
uwazac, ze akcje lub instrumenty dtuzne emitenta przekraczajg progi okreslone powyzej.

Jezeli informacje o strukturze inwestycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub o ekspozycji na portfel aktywow sag
dostepne, osoba petnigca obowigzki zarzagdcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg musi poczyni¢ wszelkie rozsadne
starania, by uzyskac takie informacje.

Zgodnie z art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR do celéw art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR transakcje, ktére wymagajg powia-
domienia, obejmujg takze:

. transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, lub
w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzana, lub w jej imieniu, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia
MAR;

. transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujgca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wyko-

nywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z
takg osobg, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, wigczajac w to transakcje zawierane w ramach
uznania;

. transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1), w przypadku gdy:

o ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osoba, o kté-
rych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajgcy; oraz

o ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych konkretnych in-
strumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji dotyczacych kon-
kretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie.

Dla celéw stosowania art. 19 ust. 7 lit. a) Rozporzgdzenia MAR zastaw na instrumentach finansowych - lub podobny rodzaj
zabezpieczenia - zwigzany ze zdeponowaniem instrumentéw finansowych na rachunku powierniczym nie musi by¢ przedmio-
tem powiadomienia, chyba ze i do czasu gdy taki zastaw lub inne zabezpieczenie zostanie wskazane jako zabezpieczenie
konkretnego rodzaju kredytu.

Dla celéw stosowania art. 19 ust. 7 lit. b) Rozporzadzenia MAR o transakcjach akcjami lub instrumentami dtuznymi emitenta lub
instrumentami pochodnymi lub innymi powigzanymi z nimi instrumentami finansowymi dokonywanymi przez zarzadzajgcych
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, w ktére osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg
osobg zainwestowata, nie trzeba powiadamiaé, gdy zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania korzysta z
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catkowitej swobody uznania, co wyklucza otrzymywanie przez niego jakichkolwiek instrukcji lub sugestii co do sktadu portfela

pochodzacych bezposrednio lub posrednio od inwestoréw takiego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Ponadto, szczegotowy katalog transakcji bedgcych przedmiotem powiadomienia zawarty jest w art. 10 Rozporzadzenia Dele-

gowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 roku. Obejmuje on:

nabycie, zbycie, krétkg sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej obowigzki zarzadcze lub pra-
cownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane w $rodkach pienieznych;
zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego emitenta lub uprawnienia
do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukc;ji;

nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;

subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z instrumentem dtuznym przedmio-
towego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie takich transakgc;ji;
automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument finansowy, w tym zamia-
ne obligacji zamiennych na akcje;

dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pienigzne, oraz otrzymany spadek;

transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w zakresie wymaganym
zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR;

transakcje, ktérych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym alternatywne
fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE, w za-
kresie wymaganym zgodnie z art. 19 Rozporzgdzenia MAR;

transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry osoba petnigca obo-
wigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg zainwestowata, w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19
Rozporzadzenia MAR;

transakcje dokonane przez osobe trzecig na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzgdzania portfelem lub
sktadnikiem aktywow, w imieniu lub na korzy$¢ osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z ta-
kg osoba;

zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw dtuznych emitenta lub po-
wigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR powiadomienia o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia

MAR, powinny zawieraé nastepujgce informacje:

imie i nazwisko fizycznej lub firma osoby prawnej;

przyczyne zawiadomienia;

nazwe danego emitenta;

opis i identyfikacje instrumentu finansowego;

charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z wykonywaniem programow
opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymi w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR;

date i miejsce transakcji; oraz

ceng i wolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg zamiane jego wartosci, nalezy to

ujawni¢ wraz z wartoscig na dzien ustanowienia zastawu.

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze i osoby blisko zwiazane powiadamiajg emitenta oraz wtasciwy organ (tj. Komisje Nadzoru

Finansowego) niezwtocznie nie pdzniej niz w terminie 3 (stownie: trzech) dni roboczych po dniu dokonania transakc;ji.
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Bez uszczerbku dla stosowania art. 14 (zakaz ujawniania informacji poufnych) i 15 (zakaz manipulacji) Rozporzadzenia MAR
osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie moze dokonywa¢ zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek
strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw diuznych emitenta, lub instrumentéw pochod-
nych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtosze-
niem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé
do wiadomosci publicznej zgodnie z:

. przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub
. prawem krajowym.

Bez uszczerbku dla stosowania art. 14 (zakaz ujawniania informacji poufnych) i 15 (zakaz manipulacji) Rozporzadzenia MAR
emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachu-
nek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego, o ktérym mowa w akapicie powyzej:

. na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak powazne
trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akc;ji; albo

. z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczedno-
Sciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgiji, lub tez transakcji, w ktérych korzy$¢ zwigzana z danym papierem
wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Okreslenie: ,,osoba pelnigca obowiazki zarzadcze” zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR oznacza osobe zwia-
zang z emitentem, ktéra:

. jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

. petni funkcje kierownicze, nie bedgc czionkiem organdéw, o ktérych mowa w ust. powyzej przy czym ma staty
dostep do informacji poufnych dotyczgcych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do po-
dejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu/

Okreslenie: ,,osoba blisko zwigzana” z osobg petnigcg obowigzki zarzgdcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzgdzenia
MAR oznacza:

. matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem;
. dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;
. cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdélnym gospodarstwie domowym przez okres co

najmniej roku; lub

. osobe prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktérej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca
obowigzki zarzgdcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub
bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospo-
darcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze sg zobowigzane do powiadomienia na pi$mie oséb blisko z nimi zwigzanych o ich obo-
wigzkach wynikajgcych z art. 19 Rozporzadzenia MAR i przechowywania kopii tego powiadomienia.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

. taczny Swiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza réownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub
. taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
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obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos$é 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia, o ktérym mowa powyzej, dotyczy
zamiaru:

. potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow;

. przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wigcej
przedsiebiorcow;

. utworzenia przez przedsiebiorcéw wspodlnego przedsiebiorcy;

. nabycia przez przedsigbiorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

*  jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

e jezeli obrot zadnego z przedsigbiorcow, w przypadku potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow
lub utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsigbiorcy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

. polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej
oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej -
jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez
nabywane czesci mienia nie przekroczyt fgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akc;ji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje lub udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
o  wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;

. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatébw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do
ich sprzedazy;

. nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole
lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

. przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage
obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych
do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2
tej ustawy stanowi, iz w przypadkach przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami
przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow lub nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy przy badaniu
wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét przedsiebiorcow przejmujgcych kontrole lub nabywajgcych cze$¢ mienia i
pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza ci przedsigbiorcy oraz obrét realizowany
przez nabywang cze$¢ mienia lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi przejmowana jest kontrola i ich przedsigbiorcéw zaleznych.
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Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

. wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy, albo

. przedsigbiorca przejmujgcy kontrole, albo

. wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy, albo
. przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsigbiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢é zakonczone w terminie miesigca od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zostaé wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentrac;ji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac
przedsigbiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek przedsigbiorcy uczestniczacego
w koncentracji, przediuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktoérej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢é na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. obrotu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiegbiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumysinie podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu
zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit zadanych informacji bagdz udzielit informacji nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w biad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto natozy¢é na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu
decyzji lub wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza
lub wchodzacg w skfad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do pieédziesigciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegolnosci
okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw, a takze uprzednie
naruszenie przepisow te ustawy.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, gdy
koncentracja zostata dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,

nakaza¢ w szczegolnosci:

. podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

. zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

. zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcag lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie spotki,
nad ktérg przedsigbiorcy sprawujg wspolng kontrole;
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przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550"
k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organéw spétek uczestniczgcych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajagce z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych w Rozporzadze-
niu Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspélnotowym, a wiec
obejmujgcych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury witasnoscio-
wej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym doko-
naniem, a po:

. zawarciu umowy,

. ogtoszeniu publicznej oferty, lub

. nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez dokona¢ w przypad-
ku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiado-
mienie Komisji stuzy uzyskaniu zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
. gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 miliardéw
euro, oraz
. gdy tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczg-
cych w koncentracji, wynosi wigcej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspoélnotowy réwniez w przypadku, gdy:
. taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2,5 miliarda euro;
. w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro;
. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, fgczny obrét kazdego z co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wigcej niz 25 milionéw euro, oraz
. taczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
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4. Wskazanie os6b zarzadzajagcych Emitentem i nadzorujagcych Emitenta, Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotow

dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentéow dokonuja-

cych badania)

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzgdu Emitenta wchodzi obecnie:

1) Maciej Orzechowski — Prezes Zarzadu.

Zarzad Autoryzowanego Doradcy

W sktad Zarzadu Autoryzowanego Doradcy wchodzg obecnie:

1) Marta Cymbata - Prezes Zarzadu;

2) Wojciech Katasa - Czlonek Zarzadu.

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 zostato zbadane przez Zofie Skowron - biegtego rewidenta wpisanego na liste

biegtych rewidentéw pod numerem 2703 - dziatajgcego w imieniu Biura Bieglych Rewidentéw ,REWIZ” z siedzibg w Krakowie

przy ul. Cystersow 12/39.

Firma

mgr Zofia Skowron Biuro Biegtych Rewidentéw “REWIZ”

Forma prawna:

jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Krakow, ul. Cysterséw 12/39, kod pocztowy 31 — 553

Telefon:

+48 343131495

Fax:

+48 343131495

Adres poczty elektronicznej:

biuro@rewiz.pl

Adres internetowy:

www.rewiz.pl

Numer wpisu do CEIDG:

7516
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5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalnosé,
ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogél-
nej liczbie glosow

Na Date sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej w rozumieniu przepi-

séw o Ustawy o rachunkowosci.

Emitent jest cztonkiem grupy kapitatowej Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czgstochowie.

Przedmiotem dziatalnosci Grupa ,LEW” S.A. jest tworzenie nowoczesnych technologii ustug finansowych i ptatniczych.

Ponizsza tabela przedstawia udziat Grupy ,LEW” S.A. w kapitale zakladowym Emitenta na Datg sporzadzenia Dokumentu

Informacyjnego.

Grupa ,Lew” S.A* 46.308.000
2. Pozostali 2.492.000

Zrodto: Emitent

Dodatkowo:

. cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Andrzej Basiak jest Prezesem Zarzgdu Grupa ,LEW” S.A. Jest takze znaczg-
cym akcjonariuszem w Grupa ,LEW” S.A_;

d cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Artur Gabor jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Grupa ,LEW” S.A;;

d cztionek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Pawet Nowodzinski jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Grupa ,LEW”
S.A.

Strona 35z 77
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6. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

6.1. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne miedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad orga-
noéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na Date sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzgcymi w sktad organéw Emitenta nie
wystepujg jakiekolwiek powigzania osobowe.

1. Maciej Orzechowski- Prezes Zarzadu brak
2. Pawet Nowodzinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej brak
3. Artur Gabor - Cztonek Rady Nadzorczej brak
4. Andrzej Basiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j brak
5. Andrzej Markiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej brak
6. Radostaw Sosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej brak
6.2. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad

organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na Date sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad orga-
néw zarzadzajgcych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, wystepuja nastepujgce powigzania osobowe:

Andrzej Basiak — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczes$nie:

. Prezesem Zarzadu Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie - znaczacego akcjonariusza Emitenta, ktéry na Da-
te sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada 46.308.000 (stownie: czterdziesci sze$¢ milionédw trzysta osiem
tysiecy) akcji Emitenta reprezentujgcych 94,89 proc. (stownie: dziewigédziesiat cztery 89/100 procent) kapitatu zakta-
dowego Spdiki oraz 94,89 proc. (stownie: dziewigédziesiat cztery 89/100 procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Pawet Nowodzinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczesnie:

. Cztonkiem Zarzadu Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie - znaczgcego akcjonariusza Emitenta, ktéry na Da-
te sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada 46.308.000 (stownie: czterdziesci sze$¢ milionédw trzysta osiem
tysiecy) akcji Emitenta reprezentujgcych 94,89 proc. (stownie: dziewigédziesiat cztery 89/100 procent) kapitatu zakta-
dowego Spdiki oraz 94,89 proc. (stownie: dziewigédziesiat cztery 89/100 procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Artur Gabor — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednoczes$nie:

. Cztonkiem Rady Nadzorczej Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie - znaczgcego akcjonariusza Emitenta,
ktéry na Date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada 46.308.000 (stownie: czterdziesci sze$¢ milionow
trzysta osiem tysiecy) akcji Emitenta reprezentujacych 94,89 proc. (stownie: dziewigédziesiat cztery 89/100 procent)
kapitatu zakladowego Spéiki oraz 94,89 proc. (stownie: dziewiec¢dziesigt cztery 89/100 procent)gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych istotnych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomie-
dzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta.
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6.3. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad
organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta.
Brak jakichkolwiek istotnych powigzan osobowych, majatkowych lub organizacyjnych pomiedzy Autoryzowanym Doradca lub

osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych a Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadza-
jacy i nadzorczych Emitenta lub gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.
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7. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych obje-
tych Dokumentem Informacyjnym, a w szczegélnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majatkowg i finansowag
Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze
wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniej-
szym dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez inwestora celéw
inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani
oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spétki jest odpowiednia dla inwestoréw, ktérzy rozumieja i akceptujg ryzyka zwigzane
z inwestycjg oraz bedacych w stanie zaakceptowac poniesienie ewentualnej straty czesci lub catosci zainwestowanych
Srodkéw. Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, iz czynniki ryzyka opisane ponizej mogg nie wyczerpywac
wszystkich zagrozen, na jakie narazony jest Emitent w zwigzku z prowadzong przez siebie dziatalnoscia.

71. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
7.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynku polskim, jak i na $wiecie. Efektywnos$¢, a w
szczegolnosci rentownos¢é prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej zalezy migdzy innymi od tempa wzrostu
gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki fiskalnej i pienieznej panstwa oraz poziomu inflacji. Rozwoj Emi-
tenta zalezy takze od poziomu innowacyjnosci spoteczenstwa i poziomu optymizmu konsumenckiego. Wszystkie wymienione
czynniki wywierajg posrednio wptyw na generowane przychody i ponoszone koszty przez Emitenta, jak réwniez na tempo reali-

zacji zatozonej strategii rozwoju.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent prowadzi polityke biezgcego analizowania zmian w otoczeniu makroekono-
micznym oraz dostosowywania sie do zmieniajgcych sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

7.1.2 Ryzyko zmian otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka jego sto-
sowania. Przepisy moga ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcéw, lecz mogg takze powodowaé negatywne skutki. Zmie-
niajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego a takze prawa dziatal-
nosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papieréw wartosciowych moga wywotaé
negatywne konsekwencje dla Spotki.

Istotne dla jej funkcjonowania sa réwniez zmiany w zakresie przepiséw regulujgcych prowadzenie systemoéw autoryzaciji i rozli-
czen oraz ptatnosci z wykorzystaniem elektronicznych instrumentéw ptatniczych. Ewentualne nowelizacje tych przepiséw moga
naktada¢ na Spotke dodatkowe obowigzki i konieczno$é zmian w prowadzeniu dziatalno$ci mPay oraz wykonywaniu funkcji
Krajowej Instytucji Ptatniczej. Pocigga¢ to moze za sobg obowigzek uzyskania dodatkowych zgoéd albo zezwolen. W przypadku,
gdyby okazato sie, iz Spotka nie bedzie spetnia¢ wymogdéw postawionych w znowelizowanych przepisach, istnieje ryzyko utraty
przez nig mozliwosci prowadzenia dziatalnosci Krajowej Instytucji Ptatniczej i systemu rozliczen i autoryzacji.

Niebezpieczne sg takze zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i
orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjeta przez Emitenta moze implikowac¢ pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynaé na osiagane
wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osoéb prawnych, fizycznych, podatku od nierucho-
mosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie podatnikéw przez
organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalno$¢. Obowigzujgce regulacje zawierajg réwniez pewne
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sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych za-
rébwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spétkami. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli wiadz, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegto$ci podatkowych wraz
z odsetkami. Deklaracje podatkowe spétek moga zostaé poddane kontroli wladz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore
transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do
celéw podatkowych przez wtasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec
zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

W celu minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawa i sposobu ich
interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

713 Ryzyko zwigzane z implementacja dyrektywy Payment Services Directive 2

W lipcu 2013 roku Komisja Europejska zaproponowata nowelizacje do dyrektywy o ustugach ptatniczych PSD (The Directive on
Payment Services) w celu rozwijania innowacyjnosci i konkurencyjnosci handlu na terenie UE.

Dyrektywa ta stanowi prawng podstawe dla istnienia europejskiego rynku ptatnosci, okreslajac spdjne przepisy i zasady jego
funkcjonowania. Po konsultacjach ze strony Europejskiego Parlamentu i Rady nastapi implementacja PSD 2 do polskiego
porzadku prawnego. W przypadku implementacji do polskiego porzadku prawnego w/w dyrektywy, Spétka stanie przed ko-
niecznoscig dostosowania swojej dziatalnosci operacyjnej do nowych wymagan prawnych, co bedzie wigzato sie m.in. ze zmia-
ng systemoéw informatycznych. Brak takich zmian lub op6znienia w ich wdrazaniu po stronie Spotki mogg spowodowac ograni-
czenie pozycji konkurencyjnej lub negatywnie wptywaé na jej dziatalno$¢ operacyjna, a w konsekwencji na sytuacje ekonomicz-
no-finansowg Spétki w przysztosci.

Wdrozenie dyrektywy niewatpliwie spowoduje wzrost konkurencyjnosci na rynku, na ktérym dziata Spoétka. Z drugiej strony
jednakze Spétka ze wzgledu na posiadane kompetencje i doswiadczenie moze sta¢ sie partnerem dla podmiotéw wchodzgcych
na rynek w zakresie obstugi i realizacji ptatno$ci mobilnych.

71.4 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Rynek ptatnosci mobilnych, na ktérym Spétka prowadzi dziatalno$é, cechuje coraz wyzszy stopien konkurenciji.

Istnieje ryzyko, iz ewentualne zaostrzenie konkurencji na rynku ptatnosci mobilnych, a w szczegélnosci pojawienie sie¢ nowych
podmiotéw lub tez uzyskanie pozycji dominujacej przez ktory$ z obecnie dziatajgcych na tym rynku podmiotéw, moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w przysztosci.

7.1.5 Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

System mobilnych ptatno$ci mPay zostat oparty o kanat komunikacji USSD wykorzystywany przez sieci operatoréw komorko-
wych, zapewniajgcy uzytkownikom bezpieczenstwo i szybkos$¢ przeprowadzanych transakgiji. Istnieje jednak ryzyko, ze podmio-
ty konkurencyjne zastosujg inne technologie, ktére okazg sie bardziej wydajne i efektywne z ekonomicznego punktu widzenia.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent monitoruje zmiany zachodzgce w otoczeniu technologicznym, jednocze$nie wdrazajac
aplikacje natywne na kluczowe platformy mobilne (Android, iOS, Windows Phone) oraz rozwigzania oparte o responsywne
strony www (RWD).

7.1.6 Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktoérej dziata Emitent

Rynek ptatnosci mobilnych na $wiecie znajduje sie na etapie dynamicznego rozwoju, co wigze sie z czestymi zmianami w po-

ziomach sprzedazy ustug i produktdéw dostepnych na tym rynku. Rozwigzania technologiczne dostepne na rynku przechodza
liczne zmiany, pojawiajg sie nowe podmioty oferujgce nowe produkty. Wigze sie to z trudno$ciami w skonstruowaniu dtugoter-
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minowych prognoz dotyczacych tego rynku. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie dostosowac sie do
szybkich zmian rynkowych, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowe;j.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent. na biezgco $ledzi zmiany tendencji rynkowych i dostosowuje swa oferte produktowo —
ustugowa do zmieniajgcych sie warunkéw zwigzanych z rozwojem branzy.

7.1.7 Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidzianych

W zwigzku z mozliwoscig wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, istnieje ryzyko
pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki. Wystapienia takich zdarzen moze mieé istotny negatywny wptyw na
kondycje finansowo-ekonomicznag Emitenta.

7.1.8 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursow walut

mPay S.A. dokonuje sprzedazy niektérych ustug w walutach obcych. W zwigzku z tym Emitent nie moze wykluczy¢, iz ewentu-
alne zmiany kurséw walut obcych mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spétke.

7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

7.21 Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Pracownicy Emitenta posiadajg wysokospecjalistyczng wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie w zakresie systeméw ptatnosci
mobilnych. Ewentualna utrata ktéregokolwiek z kluczowych pracownikdw moze niekorzystnie wptyngé na dziatalno$¢ operacyj-
na Spotki i wyniki finansowe osiggane przez Spotke w przysztosci.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez odpowiednie zarzadzanie zasobami ludzkimi.

7.2.2 Ryzyko zwigzane z karami umownymi

W umowach zawieranych przez Spotke, w szczegolnosci w zakresie obstugi ptatnosci sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej
oraz miejsc parkingowych za pomocg systemu mPay znajdujag sie klauzule przewidujgce kary umowne w przypadku nieprawi-
dtowosci w funkcjonowaniu systemu. Wysokos$¢ kar umownych uzalezniona jest od czasu trwania usterek i naliczana jest zwy-
kle wedtug stawki réwnej iloczynowi czesci wynagrodzenia oraz czasu trwania usterki.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku wystapienia przedituzajacej sie awarii systemu informatycznego Spoiki
bedzie ona narazona na wystapienie zobowigzania do zaptaty kar umownych, co moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczno-finansowg mPay S.A.

7.23 Ryzyko zwigzane z umowami o $wiadczenie ustug w zakresie ptatnosci telefonem komérkowym

W umowach zawieranych przez Spétke w zakresie ptatnosci z uzyciem systemu mPay za bilety komunikacji miejskiej lub par-
kingi, znajdujg sie klauzule umozliwiajgce rozwigzanie tej umowy w przypadku, gdyby kontynuowanie umowy okazato sie nieko-
rzystne ze wzgledu na interes publiczny.

Umowy te zwykle zawierane sg na czas oznaczony, a opisana wyzej klauzula rodzi ryzyko ich wczesniejszego rozwigzania,
przed uptywem czasu, na ktéry zostaty zawarte. W ocenie Emitenta ryzyko wczes$niejszego rozwigzania umoéw o $wiadczenie
ustug w zakresie ptatnosci komérka z uwagi na niekorzystny wptyw na interes publiczny jest minimalne.

Dodatkowo przy umowach zawieranych z jednostkami samorzgdu terytorialnego nalezy zwréci¢ uwage na konieczno$¢ uczest-
niczenia Emitenta w postepowaniu przetargowym, co rodzi dodatkowe ryzyko nieprzedtuzenia umowy, jesli Emitent nie zostanie
ponownie wybrany w ogtoszonym przetargu.
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7.2.4 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w powigzaniu z Grupa ,,LEW” S.A.

Emitent przy prowadzeniu dziatalnosci w znacznym stopniu wspdipracuje z wiekszosciowym akcjonariuszem - Grupag ,LEW”
S.A. — zaréwno w obszarze finansowania, jak i obszarze operacyjnym (m.in. w zakresie ustug doradczych dotyczgcych syste-
moéw ptatniczych i zarzadzania).

Na Date Dokumentu Informacyjnego mPay jest strong uméw pozyczek udzielonych przez Grupa ,LEW” S.A. Istnieje zatem
ryzyko, iz w przypadku dokonania konwersji wierzytelnosci wynikajgcych z tych uméw lub konwersji wierzytelnosci wynikajgcych
z nowych uméw pozyczek na kapitat zaktadowy Emitenta poprzez objecie przez wiekszosciowego akcjonariusza Grupe ,LEW”
S.A., akgji przyszitych emisji Spotki, udziat dotychczasowych akcjonariuszy mPay S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki moze ulec

zmniejszeniu.

Ponadto w przypadku ewentualnego zbycia wigkszo$ciowego pakietu akcji Emitenta przez Grupe ,LEW” S.A. moze powstac
ryzyko zaprzestania wyzej opisanej wspétpracy, co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe generowane
przez Emitenta w przysztosci.

7.2.5 Ryzyko zwigzane z koniecznosciag zwrotu dofinansowania

W 2014 roku Emitent zawart Ministrem Gospodarki, jako instytucjg wdrazajgca, umowe dofinansowania w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Poddziatanie 6.5.2. Przedmiotem dofinansowanego projektu jest promocja ustug oraz
systemu stworzonego przez mPay na rynkach miedzynarodowych. Budzet projektu wynosi ponad 1,3 min. zi, z czego ponad
1,063 min. zt dotyczy kosztow kwalifikowanych refinansowanych w 75% ze $rodkéw funduszy unijnych. Umowa na dofinanso-
wanie projektu ,Promocja ustugi ptatnosci mobilnych mPay S.A. na rynku miedzynarodowym” zostata zawarta w dniu 19 marca
2014 roku.

Umowa ta przewiduje, ze przypadku stwierdzenia wykorzystania $srodkéw niezgodnie z przeznaczeniem, bgdz obowigzujgcymi
procedurami, Emitent zostanie zobowigzany do zwrotu $rodkéw, bedacych przedmiotem dofinansowania. Ponadto, w okreslo-
nych okoliczno$ciach umowa moze zosta¢ rozwigzana bez wypowiedzenia z winy Emitenta, co takze bedzie skutkowato obo-
wigzkiem zwrotu otrzymanych $rodkow.

Ponadto, umowa ta przewiduje obowigzek przechowywania dokumentacji projektu do celéw kontroli przez okres kilku lat po
jego zakonczeniu. W przypadku wykrycia nieprawidtowosci, kidre nie zostang przez beneficjenta wyjasnione badz usuniete,
takze wtedy moze powstac¢ obowigzek zwrotu przyznanego dofinansowania.

Na Date Dokumentu Informacyjnego nie wystgpity okolicznosci skutkujgce wypowiedzeniem zawartej przez Spotke umowy o
dofinansowanie, a Spétka stara sie podejmowac dziatania pozostajace w zgodzie z natozonymi obowigzkami umownymi.

7.2.6 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami wekslowymi

Typowym zabezpieczeniem, stosowanym przy zawieraniu uméw o dofinasowanie przy wykorzystaniu srodkéw publicznych, jest
wystawienie przez Spoétke weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Posiadacz weksla jest uprawniony do uzupetnienia
takiego weksla w kazdym czasie na sume zadtuzenia Emitenta z tytutu zawartej umowy, wraz z kosztami i odsetkami, oraz do
opatrzenia weksla datg ptatnosci wedtug swego uznania i w wigkszos$ci przypadkéw takze do umieszczenia na wekslu dodat-
kowego zastrzezenia: "bez protestu”. W zwigzku z zawarciem umowy w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospo-
darka, Poddziatanie 6.5.2. Emitent wystawit jeden weksel in blanco. Po uptywie 5 lat od zakonczenia realizacji projektu dotyczg-
cego dofinansowania i wykonaniu wszystkich cigzacych na Emitencie obowigzkéw weksel zostanie zwrdcony.

Z informaciji udzielonych przez Spétke wynika, ze za dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego prawidtowo wykonuje ona
obowigzki wynikajgce z umowy. W zwigzku z tym ryzyko realizacji tego zabezpieczenia przez uprawnionego nalezy oceni¢ jako
hipotetyczne.

7.2.7 Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z Grupa ,,LEW” S.A.

Emitent zawierat i bedzie w przysziosci dokonywat transakcji z Grupa ,LEW” S.A., podmiotem dominujgcym w stosunku do
Emitenta. W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte i beda w przysziosci zawieranie na warunkach rynko-
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wych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych mPay S.A., a tym samym mogtoby mieé¢ negatywny wptyw na dziatal-
nos¢, sytuacje finansowg i wyniki osiggane przez Spotke w przyszitosci.

7.2.8 Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze z wykluczeniem z
postepowan o udzielenie zamoéwien publicznych

Projekty dotyczace ptatnosci mobilnych finansowane ze $rodkéw publicznych realizowane sa przez podmioty zwyczajowo
wytonione w procedurach przetargowych, opartych na szczegdtowych kryteriach okreslanych przez zamawiajacego, przy
uwzglednieniu powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, a w szczegdlnosci Prawa Zaméwien Publicznych. Prawo Za-
moéwien Publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania od niezgodnych z prawem dziatan
zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sgdu na orzeczenia wydane przez organ rozpoznajacy odwotania
wnoszone w postepowaniach o udzielenie zaméwien publicznych, co w konsekwencji moze powodowac znaczne wydtuzenie
terminu zawarcia umowy z inwestorem. Ponadto zgodnie z przepisami Prawa Zamoéwien Publicznych podmioty, ktére wyrzgdzi-
ty szkode, nie wykonujac zamowienia publicznego lub wykonujac je nienalezycie, sg wykluczone z ww. postepowan, o ile szko-
da zostata stwierdzona orzeczeniem sgdu, ktére uprawomocnito sie w okresie 3 lat przed wszczeciem danego postepowania.
Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z ww. przewlektoscig postepowan przetargowych skutkujgcg koniecznoscig
poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z postepowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajgcego lub niezbednych do
zrealizowania projektu. Pomimo ze ww. ryzyka s3g specyficzne dla branzy, w ktérej dziata Spotka, zajscie ww. zdarzen mogtoby
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe osiggane przez Spétke w przysziosci.

7.2.9 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Wigkszos¢ akcji Emitenta (94,89% kapitatu zaktadowego) znajduje sie¢ obecnie w posiadaniu akcjonariusza Grupa ,LEW” S.A.
W zwigzku z tym akcjonariusz ten ma znaczacy wptyw na uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie. Podmiot ten ma
decydujacy wptyw na podejmowanie istotnych uchwat, dla ktérych przepisy k.s.h. wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtosow,
takich jak uchwata w sprawie zmiany Statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakladowego, zbycia przedsiebiorstwa albo
jego zorganizowanej czesci, emisji obligacji zamiennych, emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, rozwigzania Spoétki, a takze
uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki, czy wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariu-
szy przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

7.210 Ryzyko zwigzane z awarig systemoéw informatycznych

Przedmiot dziatalno$ci mPay jest w znacznej mierze realizowany w oparciu o systemy informatyczne. Istnieje zatem ryzyko, iz
w przypadku wystapienia awarii systeméw informatycznych zdolno$¢ Spétki do terminowej obstugi kontrahentéw lub klientow
zostanie znaczgco ograniczona, co w konsekwencji moze zakidci¢ dziatalno$¢ operacyjng mPay, naruszy¢ jej reputacje i tym
samym negatywnie wptyngc¢ na jej wyniki finansowe w przysziosci.

Celem ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka wdrozyta procedury dotyczace zarzadzania systemami teleinformatycznymi.

7.3. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem przez Emitenta dziatalnosci w charakterze KIP

7.31 Ryzyko zwigzane z niedopetnieniem obowigzkéw informacyjnych wobec KNF

Emitent dziatajac jako Krajowa Instytucja Ptatnicza, na mocy ustawy o ustugach pfatniczych, zobowigzany jest do wykonywania
okreslonych obowigzkéw informacyjnych wobec KNF. W przypadku stwierdzenia, ze KIP nie wykonuje albo nieprawidtowo
wykonuje obowigzek udzielenia informacji lub przekazywania danych, bgdz nie wykonata w wyznaczonym terminie zalecen lub
utrudnia albo uniemozliwia przeprowadzenie przez KNF kontroli dziatalnosci i sytuacji finansowej lub nie wykonuje nakazéw
KNF dotyczacych wszelkich informacji w przedmiocie nadzoru nad krajowg instytucjg ptatniczg, a takze gdy dziatalno$¢ krajowe;j
instytucji pfatniczej jest wykonywana z naruszeniem prawa lub stwarza zagrozenie intereséw uzytkownikéw lub posiadaczy
pienigdza elektronicznego, KNF moze:
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1) wystgpi¢ do organu Krajowej Instytucji Ptatniczej z wnioskiem o odwotanie osoby zarzadzajgcej bezposred-
nio odpowiedzialnej za stwierdzone nieprawidtowosci;

2) zawiesi¢ w czynnosciach osobe zarzgdzajaca, o ktérej mowa w pkt 1, do czasu podjecia uchwaty w sprawie
whniosku o jej odwotanie przez organy Krajowej Instytucji Ptatniczej na najblizszym posiedzeniu; zawiesze-
nie w czynnosciach polega na wytgczeniu z podejmowania decyzji za Krajowg Instytucje Ptatniczg w zakre-
sie jej praw i obowigzkéw majatkowych;

3) ograniczy¢ zakres dziatalnosci Krajowej Instytucji Patniczej lub jej jednostek organizacyjnych;

4) natozyé na osobe zarzgdzajacg bezposrednio odpowiedzialng za stwierdzone nieprawidtowosci kare pie-
niezng do wysokosci trzykrotnego miesiecznego wynagrodzenia brutto tej osoby, wyliczonego na podstawie
Sredniego wynagrodzenia brutto za ostatnie 3 miesigce przed natozeniem kary;

5) natozy¢ na Krajowa Instytucje Ptatnicza kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 zt;

6) cofng¢ zezwolenie na $wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatnicze;.

Ponadto KNF moze takze zawiesi¢ w czynnosciach osobe zarzgdzajaca Krajowg Instytucja Ptatniczg w przypadku:

- przedstawienia tej osobie zarzutéw w postepowaniu karnym lub w postepowaniu w sprawie o przestepstwo
skarbowe;
- spowodowania przez te osobe znacznych strat majatkowych Krajowej Instytucji Ptatnicze;j.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku, iz w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw wskaza-
nych w art. 105 Ustawy o ustugach ptatniczych, Emitent zostatby obcigzony sankcjami wskazanymi w tresci ww. przepisu.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt procedury dotyczgce kontroli wewnetrznej, monitoringu i raportowa-
nia, obowigzek sporzadzenia ktérych zostat natozonych na Emitenta w zwigzku z $wiadczeniem przez Emitenta ustug ptatni-
czych w charakterze Krajowej Instytucji Patniczej.

7.3.2 Ryzyko zwigzane z wysokoscia funduszy wiasnych

Zgodnie z uregulowaniami Ustawy o ustugach ptatniczych, wysoko$¢ funduszy witasnych Emitenta nie moze by¢ nizsza od
minimalnej wartosci kapitatu zatozycielskiego, jaka wymagana jest do skutecznego wystgpienia z wnioskiem o udzielenie ze-
zwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze KIP albo kwoty obliczonej zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finan-
séw z dnia 22 listopada 2011 r. w sprawie metody obliczania kwoty, o ktérej mowa w art. 76 ust. 4 pkt 2 Ustawy o ustugach
ptatniczych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent na biezgco monitoruje poziom funduszy wtasnych Spotki.

7.3.3 Ryzyko zwigzane z dziataniami nadzorczymi KNF wobec KIP

Wszystkie podmioty, ktére uzyskaty zezwolenie jako Krajowe Instytucje Platnicze i ktére podlegajg nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego sg zobowigzane do przestrzegania przepiséw prawa, przede wszystkim przepiséw Ustawy o ustugach ptatni-
czych. Zgodnie z regulacjami tej ustawy, w zwigzku z dziatalno$cig prowadzong w zakresie ustug ptatniczych, instytucje ptatni-
cze musza wypei¢ szereg obowigzkéw. Obowigzki te mozna podzieli¢ na te, ktére odnoszg sie do uzytkownikéw ustug ptatni-
czych oraz na takie, ktére musza by¢ realizowane wzgledem organu nadzoru. Nadzér nad Krajowymi Instytucjami Ptatniczymi
ma charakter ostroznosciowy, ktéry polega w szczegdlnosci na dokonywaniu oceny sytuacji finansowej Krajowej Instytuciji
Platniczej i badaniu jakosci systemu zarzadzania Krajowg Instytucjg Ptatnicza, w tym systemu kontroli wewnetrzne;j.

W ramach dziatan nadzorczych KNF:

- weryfikuje przekazywane okresowo dane sprawozdawcze (kwartalne i roczne),

- analizuje wyniki finansowe KIP w kontekscie ich zgodnosci z przedstawianymi planami finansowymi,

- przeprowadza kontrole w nadzorowanych podmiotach w celu weryfikacji zgodnosci ze stanem faktycznym
danych, zawartych w sprawozdaniach okresowych oraz kontroli zgodnosci prowadzonej dziatalnosci w za-
kresie ustug ptatniczych z obowigzujacymi przepisami prawa i zaleceniami oraz wytycznymi KNF.
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Srodki nadzorcze, jakie KNF moze stosowaé wobec Krajowych Instytucji Ptatniczych obejmuja:

- wezwanie Krajowej Instytucji Platniczej do przekazania w wyznaczonym terminie wszelkich informacji nie-
zbednych dla realizacji celéw nadzoru;

- zgdanie okresowego przekazywania przez Krajowg Instytucje Platnicza okreslonych danych niezbednych
do oceny sytuacji finansowej Krajowej Instytucji Ptatniczej,

- wydawanie Krajowej Instytucji Ptatniczej zalecen w zakresie: (1) zapewnienia zgodnosci dziatalnosci Krajo-
wej Instytucji Ptatniczej z przepisami ustawy oraz rozporzgdzenia (WE) nr 924/2009 Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie ptatnosci transgranicznych we Wspdélnocie oraz uchyla-
jacego rozporzadzenie (WE) nr 2560/2001, (2) zwiekszenia funduszy wtasnych, (3) podjecia srodkéw ko-
niecznych do osiggniecia i przestrzegania norm ostroznosciowych, (4) opracowania i stosowania procedur,
ktére zapewnig utrzymywanie oraz biezgce monitorowanie poziomu funduszy witasnych, (5) podjecia $rod-
kéw koniecznych dla zapobiezenia naruszeniom intereséw uzytkownikéw;

- nakazanie, aby Krajowa Instytucja Platnicza wstrzymata wyptaty z zysku lub wstrzymata tworzenie nowych
jednostek organizacyjnych do czasu osiggniecia norm ostroznosciowych wynikajgcych z Ustawy o ustugach
ptatniczych;

- nakazanie Krajowej Instytucji Ptatniczej opracowania i wykonania planu przywrécenia prawidtowych stosun-
kow finansowych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt procedury dotyczgce kontroli wewnetrznej, monitoringu i raportowa-
nia, obowigzek sporzadzenia ktérych zostat natozonych na Emitenta w zwigzku ze $wiadczeniem przez Emitenta ustug ptatni-
czych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej. Powyzsze procedury majg na celu przeciwdziatania ziszczeniu sie przesta-
nek zastosowania przez KNF dodatkowych $rodkéw nadzorczych.

7.3.4 Ryzyko generowane poprzez mozliwos¢ natozenia sankcji nadzorczych przez KNF

Ryzyko dziatania przez Emitenta jako Krajowa Instytucja Platnicza jest generowane réwniez poprzez sankcje nadzorcze, ktére
moga zosta¢ natozone przez KNF, a obejmujgce:

- wystgpienie do organu Krajowej Instytucji Platniczej z wnioskiem o odwotanie lub zawieszenie osoby za-
rzgdzajacej bezposrednio odpowiedzialnej za stwierdzone nieprawidtowosci;

- ograniczenie zakresu dziatalno$ci Krajowej Instytucji Ptatniczej lub jej jednostek organizacyjnych,

- natozenie na osobe zarzadzajgcg bezposrednio odpowiedzialng za stwierdzone nieprawidtowosci kare pie-
niezng do wysokosci trzykrotnego miesiecznego wynagrodzenia brutto tej osoby,

- natozenie na Krajowg Instytucje Ptatnicza kary pienieznej w wysokosci do 1.000.000 zt;

- cofnigcie zezwolenie na $wiadczenie ustug ptatniczych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt procedury dotyczgce kontroli wewnetrznej, monitoringu i raportowa-
nia. Prowadzenie przez Spétke w sposob zgodny z powyzszymi procedurami skutkowac bedzie brakiem koniecznos$ci zastoso-
wania przez KNF dodatkowych $rodkéw nadzorczych.

7.3.5 Ryzyko zwigzane z przeciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

Podmiot Swiadczgcy ustugi ptatnicze w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej powinien zapewnia¢ ostrozne i stabilne zarza-
dzanie dziatalnoscig objetg zezwoleniem KNF oraz nalezyte wypetnianie obowigzkéw zwigzanych z przeciwdziataniem praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, w szczegoélnosci przez posiadanie systemu zarzgdzania ryzykiem i kontroli wewnetrzne;j
odpowiedniego do rodzaju, skali i stopnia ztozonos$ci $wiadczonych ustug ptatniczych.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku nieprzestrzegania wewnetrznych procedur przez pracownikéw Spotki albo z powodu
stosowania coraz to nowszych metod majgcych na celu obejscie przepiséow Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finan-
sowaniu terroryzmu.
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W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt wewnetrzne procedury dotyczace zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
przeciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowania terroryzmu.

7.3.6 Ryzyko zwigzane z wydawaniem instrumentéw ptatniczych przez Emitenta

Emitent, w przypadku wydawania instrumentéw pfatniczych, ponosi réwniez ryzyko zwigzane z udostepnieniem ptatnikowi
instrumentu ptatniczego lub jego indywidualnych zabezpieczen. Powyzsze ryzyko obcigza Emitenta — jako dostawce ustug
ptatniczych - do momentu udostepnienia ptatnikowi instrumentu ptatniczego lub jego indywidualnych zabezpieczen. Od momen-
tu udostepniania ryzyko to w czesci przechodzi na uzytkownika, na ktérym cigzg obowigzki zwigzane z nalezytym zabezpiecze-
niem instrumentu. Emitent poniesie takze odpowiedzialno$¢, gdy do nieuprawnionego uzycia instrumentu ptatniczego doszto po
jego udostepnieniu ptatnikowi, ale np. w wyniku ujawnienia osobie trzeciej zabezpieczen w trakcie udostepniania. Na Emitencie
cigzy obowigzek umozliwienia ptatnikom mozliwosci zgtoszenia przez ptatnika okolicznosci dotyczacych utraty, kradziezy, przy-
wilaszczenia albo nieuprawnionego uzycia instrumentu ptatniczego lub nieuprawnionego dostepu do tego instrumentu. Emitent —
jako dostawca ustug ptatniczych ptatnika — ponosi takze — w przypadkach i na zasadach okreslonych w Ustawie o ustugach
ptatniczych - ryzyko ponoszenia odpowiedzialnos$ci za transakcje ptatnicze dokonane bez autoryzacji. Transakcjg nieautoryzo-
wang jest transakcja, na ktérej przeprowadzenie ptatnik nie wyrazit zgody. W celu wzmocnienia ochrony uzytkownika cigzar
udowodnienia, ze transakcja byta autoryzowana spoczywa na dostawcy ustug ptatniczych. W przypadku dokonania nieautory-
zowanej transakcji ptatnikowi przystuguje w stosunku do jego dostawcy roszczenie o bezzwioczny zwrot kwoty, na ktérg opie-
wata nieautoryzowana transakcja. W przypadku kiedy transakcji dokonano za posrednictwem rachunku pfatniczego, dostawca
ustug ptatniczych pfatnika jest zobowigzany do przywrdcenia stanu rachunku do stanu sprzed dokonania transakgiji.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent opracowat i wdrozyt regulamin uzytkowana systemu mPay okreslajacy odpo-
wiedzialno$¢ Spotki z tytutu realizacji nieautoryzowanych transakcji oraz procedury zwigzane z nalezytym zabezpieczeniem

instrumentu ptatniczego.

7.3.7 Ryzyko zwigzane z utrata statusu KIP na skutek wydania przez KNF decyzji w przedmiocie cofnigcia zezwole-

nia

KNF moze cofnaé zezwolenie na $wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze KIP, jezeli:

1) instytucja ptatnicza uzyskata zezwolenie wskutek ztozenia fatszywych informacji lub w inny sposéb nie-
zgodny z prawem;

2) instytucja ptatnicza przestata spetnia¢ wymogi, od ktérych jest uzaleznione wydanie zezwolenia;

3) instytucja ptatnicza wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem zezwolenia lub trwale utracita zdolno$¢ do wyko-
nywania swoich zobowigzan;

4) instytucja ptatnicza , kontynuujac dziatalno$¢ w zakresie ustug ptatniczych lub wydawania pienigdza elek-
tronicznego, stanowitaby zagrozenie dla stabilnosci systemu pfatnosci;

5) osoby, ktére bezposrednio lub posrednio posiadajg znaczny pakiet akgcji lub udziatéw w instytucji ptatniczej,
nie dajg rekojmi ostroznego i stabilnego zarzgdzania instytucjg ptatniczg;

6) osoba zarzgdzajgca nie daje rekojmi ostroznego i stabilnego zarzadzania instytucjg ptatnicza;

7) bliskie powigzania miedzy krajowg instytucja ptatnicza a innymi podmiotami mogtyby uniemozliwia¢ sku-

teczne sprawowanie nadzoru nad krajowg instytucjg ptatnicza;

8) przepisy prawa panstwa innego niz panstwo czionkowskie majgce zastosowanie do co najmniej jednej oso-
by fizycznej lub prawnej, z ktérg krajowa instytucja ptatnicza ma bliskie powigzania, lub trudnos$ci zwigzane
z egzekwowaniem tych przepiséw mogtyby uniemozliwia¢ skuteczne sprawowanie nadzoru nad tg instytu-
cia;

9) instytucja ptatnicza, ktéra nie stosuje srodkéw ochrony $rodkéw pienieznych uzytkownikéw okreslonych w
art. 78 ust. 1 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 roku o ustugach ptatniczych, nie zawarta w terminie umowy
gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia, o ktérej mowa w art. 78 ust. 2 cyto-

wanej powyzej ustawy.

Decyzja o cofnieciu zezwolenia jest natychmiast wykonalna.
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W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wdrozyt procedury dotyczace kontroli wewnetrznej, monitoringu i mechanizmu
przechowywania $rodkéw pienigznych, obowigzek sporzadzenia ktérych zostat natozonych na Emitenta w zwigzku ze $wiad-
czeniem przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatnicze;.

7.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

7441 Ryzyko zwigzane z inwestycja w Akcje Serii M Emitenta

Nabywanie akcji Emitenta na rynku kapitatowym zwigzane jest z ryzykiem ksztattowania sie kursu zaréwno w krotkim, jak i w
dtuzszym terminie. Inwestycja w akcje spotek obarczona jest przy tym wyzszym ryzykiem niz inwestycja w dluzne papiery war-
tosciowe. Dodatkowo, akcje spotek notowanych w ASO obarczone sg wyzszym ryzykiem niz akcje dopuszczone do notowan na
rynku regulowanym GPW, tym samym ryzyko inwestycji w ASO jest znacznie wigksze, co zaréwno oznacza mozliwos¢ osig-
gniecia ponadprzecietnych zyskéw, ale réwniez duzych strat.

7.4.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlega¢ znaczgcym wahaniom, w zalez-
nosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od
niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw
wplywajgcych na ceny papieréow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuaciji i
dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu,
tak w krotkim, jakiw dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednocze$nie papiery wartosciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynnoscig w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych
na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi Emitent podpisat umowe o pet-
nienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkc;ji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie moégt sprzedac ich w wybranych przez siebie
terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek
sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw
warto$ciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych
papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie
wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

743 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wydania decyzji o zawieszeniu, wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu albo natozenia przez GPW na Emitenta kary pienieznej

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem innych przepiséw tego Regulaminu, jego organi-

zator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:

® na wniosek emitenta;
® jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

® jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem innych przepiséw tego Regulaminu, jego
organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
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1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potfgczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem innych przepiséw tego Regulaminu, jego
organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postano-
wienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na za-
spokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztéw, z zastrzezeniem ust. 2a i 2b.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4),
Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach o ktérych mowa w § 12 ust. 2a, Organiza-
tor Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1), lub
2) umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w 12 ust. 2a pkt 1) lub 2), lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 12 ust. 2a pkt 2) lub 3).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finan-
sowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instru-
mentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 (zawieszenie obrotu
moze trwaé dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obo-
wigzujgcych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatyw-
nym Systemie Obrotu, w szczegodlnosci obowigzki okreslone w § 15a, -15b lub § 17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

* upomnie¢ emitenta;
* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje
o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naru-
szen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolno$ci moze zobowigzaé
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emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepis6w obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istnieja-
ce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie
powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaé na
swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu
kary na emitenta. W informac;ji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku
do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisiji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpo-
czecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie
Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie na stronie interne-
towej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

7.4.5 Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 Ustawy o ofercie publicznej,
Komisja moze:

- wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu, albo

- natozy¢, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt, albo

- zastosowac obie sankcje facznie.

W przypadku wystgpienia naruszenia art. 14, art. 15 lub art. 19 Rozporzgdzenia MAR, Komisja moze zastosowac¢ nastepujgce
$rodki administracyjne:

- wyda¢ nakaz zobowigzujgcy osobe odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania okreslonego postepowania oraz
powstrzymania sie od jego ponownego podejmowania;

- zobowigza¢ do wyréwnania korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozliwe jest ich
ustalenie;

- zamieszczenia publicznego ostrzezenia wskazujgce osobe odpowiedzialng za popetnienie naruszenia oraz charakter
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naruszenia;

- cofnigcia lub zawieszenia zezwolenia dla firmy inwestycyjnej;

- wydania tymczasowego zakazu sprawowania funkcji zarzadczych w firmach inwestycyjnych wobec kazdej osoby
petnigcej obowigzki zarzgdcze w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za
popetnienie naruszenia;

- w przypadku ponownych naruszen art. 14 lub 15 — wydania statego zakazu sprawowania funkcji zarzgdczych w
firmach inwestycyjnych wobec kazdej osoby petnigcej obowiazki zarzadcze w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej
osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za popetnienie naruszenia;

- wydania tymczasowego zakazu zawierania transakcji na wtasny rachunek wobec kazdej osoby petnigcej obowiagzki
zarzadcze w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za popetnienie
naruszenia;

- maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokos$ci co najmniej trzykrotnej wartosci korzysci
uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢.

Ponadto w przypadku osoby fizycznej, Komisja moze natozy¢ maksymalne administracyjne sankcje pieniezne w wysokosci co
najmniej:
- w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5.000.000,00 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rébwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku;
- w przypadku naruszen art. 19 — 500.000,00 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rébwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku.

W przypadku osoby prawnej Komisja moze natozy¢ maksymalne administracyjne sankcje pienigzne w wysokosci co najmniej:

- w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15.000.000,00 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku;

- w przypadku naruszen art. 19 — 1.000.000,00 EUR, a w panstwie czlonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rébwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku.

Przy ustalaniu rodzaju i poziomu sankcji administracyjnych Komisja uwzglednia wszelkie istotne okolicznosci, w tym w
stosownym przypadku:

- wage naruszenia i czas jego trwania;

- stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

- sytuacje finansowg osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktérej wyznacznikiem jest na przyktad wysokos$¢
catkowitych obrotéw osoby prawnej lub roczny dochéd osoby fizyczne;j;

- skale korzys$ci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za naruszenie, o ile mozna jg ustali¢;

- gotowos$¢ osoby odpowiedzialnej za naruszenie do wspétpracy z wtasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby
zapewnienia wyréwnania korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez taka osobe;

- uprzednie naruszenia popetnione przez osobe odpowiedzialng za naruszenie; oraz

- $rodki zastosowane przez osobe odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.
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8. Wybrane informacje o Emitencie

8.1. Krotki opis historii Emitenta

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 wrzesnia 2003 roku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000172708.

System ptatnosci mobilnej mPay funkcjonuje na rynku polskim na podstawie Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13
wrzesnia 2016 roku w przedmiocie zezwolenia na $wiadczenie przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Insty-
tucji Ptatnicze;j.

Od 2011 roku Emitent akcje Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Dnia 24 kwietnia 2012 roku Emitent ztozyt formalny wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie Spétce zezwolenia na
Swiadczenie przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej zgodnie z ustawa o ustugach ptatni-
czych z dnia 24 pazdziernika 2011 roku. Uzyskanie zezwolenia ma pozwoli¢ Spoétce na rozwijanie nowych ustug pfatniczych w
Polsce, a dzieki ujednoliconemu statusowi Instytucji Ptatniczej w krajach Unii Europejskiej, rowniez za granicg. W dniu 13 sierp-
nia 2013 roku. KNF podjeta decyzje o odmowie wydania zezwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych w charakterze KIP.
Spétka ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Ztozenie wniosku stanowito otwarcie nowego postepowania o udziele-
nie zezwolenia przez KNF. W trakcie trwania postepowania mPay byfa uprawniona do kontynuowania $wiadczenia ustug ptatni-
czych.

W 2012 roku mPay uzyskat petny certyfikat PClI DSS na poziomie QSA potwierdzajgcego bezpieczenstwo przetwarzania i
przechowywania danych kart ptatniczych oraz ich wiascicieli w systemach informatycznych Spétki. Posiadanie tego certyfikatu
jest warunkiem wymaganym przy wspotpracy z partnerami mPay S.A. w zakresie wykorzystania kart ptatniczych, jako zrédta
Ssrodkéw dla ptatnosci telefonem komodrkowym.

W IV kwartale 2013 roku gtéwny akcjonariusz Emitenta — ATM S.A. — poinformowat o zamiarze wycofania sie z rynku ptatnosci
mobilnych i sprzedazy wszystkich posiadanych akcji mPay. Sprzedaz akcji zostata zrealizowana w listopadzie 2013 roku. Na-
bywcami wszystkich akcji posiadanych przez ATM byty Arbux Investments Ltd. oraz Grupa LEW S.A.

W 2013 roku Emitent nabyt serwis internetowy dotadowan telefonéw na karte — www.doladowania.pl.

W listopadzie 2013 roku Emitent otrzymat informacje z Ministerstwa Gospodarki o przyznaniu dofinansowania w ramach Pro-
gramu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Poddziatanie 6.5.2. Przedmiotem dofinansowanego projektu jest promocja
ustug oraz systemu stworzonego przez mPay na rynkach miedzynarodowych. Budzet projektu wynosi ponad 1,3 min. zt, z
czego ponad 1,063 min. zt dotyczy kosztéw kwalifikowanych refinansowanych w 75% ze srodkéw funduszy unijnych. Umowa na
dofinansowanie projektu ,Promocja ustugi ptatnosci mobilnych mPay S.A. na rynku miedzynarodowym” zostata podpisana w
dniu 19 marca 2014 roku.

W 2014 roku mPay rozpoczat wspotprace z Mastercard nad rozwojem technologii Masterpass, ktéra umozliwi wdrozenie nowe-
go portfela kartowego. Prace te zostaty ukonczone w Il kwartale 2015 roku oraz potwierdzone otrzymaniem formalnej certyfika-
cji portfela MasterPass organizacji Mastercard. Nalezy podkresli¢, ze mPay jest jednym z dwdch dostawcoéw portfela Master-
Pass w Polsce i jednym z kilkunastu na $wiecie.

W maju 2014 roku we wspotpracy z Grupg ,LEW” S.A. oraz Looksoft sp. z 0.0. zostat uruchomiony projekt przygotowania i
wdrozenia aplikacji mobilnej opartej na protokole IP przeznaczonej na smartfony i tablety. Projekt przewidywat przygotowanie
aplikacji na dwa systemy operacyjne: Android oraz |0S. Aplikacja byta testowana w grudniu 2014 roku i styczniu 2015 roku oraz
udostepniona uzytkownikom w lutym 2015 roku. W pazdzierniku 2015 roku oferta mPay zostata uzupetniona o aplikacje na
platforme Windows Phone.

W Il kwartale 2015 roku Spétka zakonczyta projekt promocji ustug mPay na rynkach zagranicznych. Efektem projektu byto
zawarcie pierwszego w historii Spétki kontraktu zagranicznego. Zarzad Spoétki podpisat kontrakt z firmg z Bahrajnu. Kontrakt ten
otwiera dla Spoétki oprocz Bahrajnu réwniez rynki Arabii Saudyjskiej, Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, Kataru, Omanu, Ku-

wejtu.
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W dniu 13 wrzes$nia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego jednogtos$nie podjeta decyzje w przedmiocie wydania zezwolenia
na $wiadczenie przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej w rozumieniu Ustawy o ustugach
ptatniczych.

Aktualnie sie¢ akceptacji najbardziej popularnego zastosowania ptatnosci w systemie mPay tj. ptatnosci za bilety komunikacji
publicznej oraz ptatnosci za parkowanie wyglada nastepujaco: sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej byta dostepna w 16
miastach: Warszawa, Lublin, Biatystok, Krakéw, Inowroctaw, Wioctawek, Ostroteka, Radom, Poznan, Przemysl, Krasnik, £6dz,
Rzeszoéw, Glogow, Zdunska Wola, Czestochowa oraz u przewoznika kolejowego - w Warszawskiej Kolei Dojazdowej. Ptatnosci
za parkowanie dostepne byly w 14 miastach: £6dz, Bydgoszcz, Czestochowa, Grudzigdz, Krosno, Nysa, Ostrow Wielkopolski,
Poznan, Gtogéw, Stupsk, Watbrzych, Ostroteka, Wroctaw, Pabianice.



Dokument Informacyjny mPay S.A.

8.2 Informacje o dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

8.2.1. Informacje ogdine

Emitent jest tworca innowacyjnej ustugi ptatnosci mobilnych (m-ptatnosci), pozwalajacej na realizacje i rozliczanie transakgji
finansowych przy uzyciu telefonu komérkowego. Strategicznym celem mPay jest zaoferowanie uzytkownikom m-ptatnosci
uniwersalnego, tatwego i bezpiecznego w uzyciu instrumentu ptatniczego przy wspétpracy z operatorami telefonii komorkowe;j,
bankami oraz organizacjami kartowymi takimi jak MasterCard.

W ramach wprowadzanego na rynek systemu ptatnosci mobilnych Emitent petni role Krajowej Instytucji Ptatniczej, niezaleznej
od innych uczestnikow rynku m-ptatnosci, odpowiedzialnej za rozliczanie transakcji oraz definiowanie i monitorowanie uzywa-
nych w systemie standardow.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w zakresie rozliczania ptatnosci bezgotowkowych zlecanych telefonem komdérkowym
(tj. parkowanie i komunikacja miejska).

Od 2011 roku akcje Spotki sg notowane w Alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A..

System ptatnosci mobilnej mPay funkcjonuje na rynku polskim na podstawie Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13
wrzesnia 2016 roku w przedmiocie zezwolenia na $wiadczeniem przez Emitenta ustug ptatniczych w charakterze Krajowej
Instytucji Ptatnicze;j.

System mPay zrealizowany zostat w oparciu o innowacyjne rozwigzanie, opracowane w catosci przez polskich inzynieréw i
programistow.

8.2.2. Model biznesowy Emitenta

Emitent obstuguje i rozlicza transakcje finansowe przeprowadzane za pomocg telefonéw komérkowych. Ustuga mPay jest
dostepna dla zarejestrowanych uzytkownikéw. Rejestracja odbywa sie poprzez telefon komérkowy, strone internetowg lub za
posrednictwem wspotpracujgcej z mPay instytucji finansowej np. banku.

Emitent oraz operatorzy komoérkowi sg niezbednymi podmiotami umozliwiajgcymi techniczne dziatanie rozwigzania mPay.
Emitent dostarcza rozwigzanie technologiczne, za pomocg ktérego uzytkownicy mogg ptaci¢é mobilnie, peti role Krajowej
Instytucji Platniczej, prowadzi elektroniczne portmonetki oraz aktywnie pozyskuje akceptantow (wspotpraca akceptantéw jest
niezbedna do zbudowania odpowiedniej bazy punktéw akceptujgcych ptatnosci z wykorzystaniem telefonéw komoérkowych). Z
kolei operatorzy GSM dostarczajg infrastrukture telekomunikacyjng, niezbedng do komunikacji uzytkownikéw i akceptantow
ptatnosci (sprzedawcéw) z Emitentem w kanale komunikacji USSD. Sprzedawcy, otrzymuja potwierdzenie realizacji transakcji
za posrednictwem specjalnego terminala lub telefonu komérkowego. mPay operuje takze z uzyciem aplikacji mobilnej na
smartfony i tablety (dostepna na platformy Android, iOS i Windows Phone).

mPay pobiera prowizje od kazdej transakcji od akceptantéw (sprzedawcéw) tytutem udostepnienia ustug ptatnosci mobilnych
(ustuga ptatnicza). Warto$¢ tej prowizji stanowi przychdd ze sprzedazy dla mPay. Koszty sprzedazy wynikajg z podziatu
pobieranej prowizji pomiedzy operatoréw sieci komérkowych, instytucji finansowych oraz mPay S.A. w ustalonych umownie
kwotach. W przypadku biletéw komunikacji miejskiej oraz dotadowan telefonicznych typu pre-paid, mPay posiada inng polityke
sprzedazy. W tym przypadku nie pobiera prowizji od transakcji. Spotka mPay kupuje powyzsze dobra z dyskontem, po czym
sprzedaje je za cene, za ktérg uzytkownicy nabyliby dobra ptacgc w inny sposéb. Spétka realizuje wigc zysk na sprzedazy
rébwny réznicy wartosci biletéw i kart pre-paid sprzedanych dla uzytkownikéw oraz wartosci tych débr nabytych od
sprzedajgcych.

Specyfika poszczegodlnych ustug oferowanych przez mPay

Sprzedaz biletébw komunikacji publicznej
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mPay sprzedaje bilety komunikacji miejskiej na podstawie umoéw z poszczegdinymi przewoznikami. W niektérych miastach
mPay zakupuje bilety hurtowo (do ,magazynu”) z upustem przewidzianym dla dystrybutoréw biletéw w uchwale rady miasta.

Ptatnosci za parkowanie w miejskich Strefach Ptatnego Parkowania

Obstuga ptatnosci za parkowanie w SPP zwykle kwalifikowana jest jako ustuga $wiadczona na rzecz jednostki publicznej —
lokalnego zarzadcy drdg, i dostawca jest wybierany w drodze przetargu publicznego. W zaleznosci od sposobu sformutowania
SIWZ (Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamowienia) oraz sposobu sformutowania umowy przez Zamawiajgcego operator
ptatnosci mobilnych petni role Krajowej Instytucji Ptatniczej lub jest dostawcg kompleksowej ustugi obstugi ptatnosci za
parkowanie (ustuga oprécz rozliczenia ptatnosci obejmuje dostarczenie systemu do kontroli Parkowania oraz monitorowania i
raportowania). Z punktu widzenia mPay jako dostawcy ustug ptatniczych sposéb kwalifikacji umowy ma znaczenie dla
zastosowania odpowiedniej stawki VAT.

Sprzedaz Elektronicznych Jednostek Dotadowania

Spoétka oferuje dotadowania telefonéw na karte (Elektronicznych Jednostek Dotadowania) operatorow sieci komoérkowych.
Podobnie jak w przypadku sprzedazy biletéw tak i w tym przypadku mPay peti role dystrybutora EJD (dokonuje sprzedazy na
wiasny rachunek). Warto$¢ sprzedazy EJD oraz biletéw stanowi przychdd spétki w odréznieniu od innych typow transakgji,
gdzie przychodem jest tylko warto$¢ prowizji od rozliczanych transakcji. Sprzedaz jest dokonywana zaréwno w kanatach
mobilnych jak i na stronie www.doladowania.pl.

Ptatnosci w Internecie

System mPay oferuje rozwigzania bezposredniej integracji serwisu www sprzedawcy z platformg mPay. Jest réwniez
zintegrowany z agregatorami ptatnosci internetowych: Przelewy24, Dotpay, Transferuj.pl. Platnosci poprzez wymienionych
agregatoréw e-ptatnosci zdecydowanie dominujg w kategorii ptatnosci w Internecie systemu mPay.

Przekazy srodkéw pomiedzy uzytkownikami systemu mPay

Przelewy pomiedzy uzytkownikami systemu mPay sg uzupetnieniem innych ptatnosci na rzecz akceptantow. Ustuga ta pozwala
na przekazywanie $srodkéw pomiedzy cztonkami rodziny oraz jest tez mechanizmem ,zapraszania” znajomych do korzystania z
systemu mPay.

Ptatnosci za faktury telekomunikacyjne

Umowy z operatorami komérkowymi na udostepnienie komunikacji USSD pozwalajg na wygodne dla uzytkownikow
zaoferowanie ptatnosci za faktury operatora komoérkowego. Uzytkownik systemu mPay jednoznacznie jest identyfikowany w
sieci poprzez numer MSISDN. W ustudze ptatnosci za fakture telekomunikacyjng system mPay kieruje zapytanie bezposrednio
do systemu rozliczen operatora o istnienie i kwote faktury do zaptacenia. Dzigki temu rozwigzaniu abonenci sieci dostajg prosty
mechanizm regulowania swoich zobowigzan wobec operatora.

Ptatnosci za inne rachunki

Uzytkownik systemu mPay ma mozliwo$¢ zdefiniowania numeru konta bankowego wystawcy rachunkéw np. za energie. Dzieki
temu jest mozliwe regulowanie statych (comiesiecznych) zobowigzan wobec réznych dostawcéw za pomocg telefonu
komérkowego, w dogodnym czasie i w dowolnym miejscu (np. w czasie pobytu zagranicznego). Wykonujgc ptatnos$¢ uzytkownik
podaje numer przelewu zdefiniowanego oraz kwote do zapfaty. Autoryzacja przebiega standardowo jak w innych transakcjach.
Jednoczes$nie Emitent pracuje nad wprowadzeniem ustugi ptatnos$ci za rachunki do aplikacji mobilnej mPay.

Inne ptatnosci

mPay posiada rozwigzania dokonywania ptatnosci w fizycznych punktach sprzedazy, gdzie sprzedawca przyjmuje ptatnos¢ przy
uzyciu terminala POS, kasy fiskalnej dostosowanej do akceptacji mPay. mPay moze wiec by¢ stosowany w miejscach, gdzie
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wykorzystywana jest gotéwka lub karty ptatnicze. Jednak system mPay moze by¢ uzywany réwniez przez akceptantéw, kitdrzy
nie posiadajg dedykowanego terminala. Role terminala moze petni¢ dowolny telefon komérkowy sprzedawcy lub komputer z
dostepem do Internetu. Funkcjonalno$¢ taka jest wykorzystywana np. w takséwkach. System mPay byt tez komercyjne
stosowany w ptatnosciach w automatach vendingowych.

Aplikacja mobilna

W 2014 roku mPay udostepnit uzytkownikom systemu nowg aplikacje mobilng, ktéra jest alternatywnym do USSD kanatem
dostepu do ustugi. Aplikacja jest dostepna dla systeméw Android, iOS oraz Windows Phone. Wprowadzenie aplikaciji
zwiekszyto liczbe uzytkownikéw systemu bowiem ustuga jest dostosowana zaréwno dla tradycyjnych abonentéw telefonii
komérkowej preferujgcych proste rozwigzania, bez aplikacji i transmisji danych, a takze dla abonentéw chetnie korzystajgcych z
aplikacji oraz bogatych funkcjonalnosci jakie oferujg smartfony.

Aplikacja pozwoli tez na oferowanie nowych ustug e-Commerce i m-Commerce, ktére wymagaja atrakcyjniejszego i bardziej
rozbudowanego interfejsu.

Portfel kartowy MasterCard Mobile oraz MasterPass

mPay wspétpracuje z MasterCard w projekcie tworzenia standardu ptatnosci mobilnych z kart ptatniczych. Zatozeniem jest
tworzenie portfeli kartowych, w ktérych dane karty potaczone sg z numerem telefonu komérkowego MSISDN. Dane karty
przechowywane sg w bezpiecznym $rodowisku zgodnym ze standardem bezpieczenstwa kartowego PCI/DSS. Wykorzystanie
MSISDN jako identyfikatora danych karty taczy wygode i prostote w zlecaniu ptatnosci za pomocg niewielkich terminali jakim sg
telefony komérkowe, a jednoczesnie gwarantuje bezpieczenstwo, bowiem dane karty przechowywane sg w bezpiecznym
Srodowisku.

MasterCard stworzyt rozwigzanie portfeli kartowych pod nazwg rynkowg MasterCard Mobile. Rozwigzanie to zaktada istnienie
kilku portfeli kartowych utrzymywanych przez podmioty autoryzowane przez MasterCard - tzw. Service Managerdw.
Rozwigzanie specyfikuje protokoty wymiany danych kartowych pomiedzy Service Managerami na potrzeby przeprowadzenia
transakcji. mPay jest jednym z trzech autoryzowanych przez MasterCard w Polsce Service Manageréw. mPay oferuje ustugi
portfela kartowego za posrednictwem serwisu i pod nazwg rynkowg Cardmobile.pl.

Karty moga by¢ rejestrowane w Cardmobile.pl samodzielnie przez uzytkownikéw serwisu. Jednak oferta jest gtéwnie
adresowana do bankéw, ktére sg zachecane do dotaczania do inicjatywy MasterCard Mobile i do rejestrowania kart w ramach
wilasnej ustugi przeznaczonej dla klientéw banku. mPay ma pehi¢ role outsourcera bankowego i utrzymywac¢ funkcjonalnosé
portfela na rzecz banku.

W 2014 roku MasterCard wprowadzit na rynek swoje globalne rozwigzanie portfela kartowego pod nazwg MasterPass. Nastgpi
zmiana nazewnictwa MasterCard Mobile na MasterPass. Zostanie tez rozszerzona funkcjonalno$¢ rozwigzania — o ile
specyfikacja MasterCard Mobile byta opracowana z mysla o ptatnosciach mobilnych, to przeznaczeniem MasterPass ma by¢
szeroko pojety e-Commerce. Funkcjonalno$¢é MasterPass bedzie taczyta wygode i prostote ptatnosci realizowanych za pomoca
telefonu komoérkowego z kompleksowa obstugg transakcji zakupowych (automatyczne przestanie do sprzedawcy danych do
rachunku oraz adresu dostawy) w internecie. mPay pozostanie partnerem MasterCard do wsparcia bankéw we wdrozeniach
portfeli MasterPass oraz outsourcingu utrzymania funkcjonalnosci MasterPass w swoich systemach IT. Migracja do MasterPass
otwiera dla mPay mozliwos¢ oferowania ustug dla bankéw zagranicznych.

Infrastruktura portfeli MasterPass daje mozliwo$¢ nowych zrédet przychodéw dla mPay. Wynagrodzenie mPay od banku
obejmuje optate wdrozeniowg ustugi portfela MasterPass, optate miesigczna zalezng od liczby zarejestrowanych kart oraz
opfate transakcyjna, pokrywajaca koszty procesowania transakcji poprzez hub MasterPass.

8.2.3. Plan rozwoju Emitenta

Nadrzednym celem Emitenta jest budowa rentownosci oraz kreowanie wartosci dla akcjonariuszy, co Emitent zamierza
zrealizowa¢ poprzez kontynuowanie polityki umacniania pozycji rynkowej. W latach 2016 — 2017 Emitent zamierza umocni¢
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swojg pozycje na perspektywicznym rynku ptatnosci mobilnych, pod wzgledem wielkos$ci przychoddéw i liczby uzytkownikéw,
poprzez rozwdj istniejgcego modelu biznesowego, a takze uczestnictwo w projekcie MasterPass, w ramach ktorej
opracowywany jest nowy standard ptatnosci w Internecie oraz mobilnych, pod patronatem MasterCard.

Misja spotki jest zdefiniowana nastepujgcymi celami strategicznymi:

. rozwoj elastycznej platformy ptatnosci i ustug mobilnych w postaci nowoczesnej aplikacji na urzgdzenia mobilne;
. wdrozenie nowego systemu autoryzacyjno rozliczeniowego mPay;

. rozwdj kompetencji mPay w zakresie przetwarzania transakcji w Internecie (e-commerce);

. rozbudowa wachlarza ustug mobilnych w segmencie B2C;

. stworzenie nowych ustug oraz zwigkszenie efektywnosci promocji obecnie dostepnych ustug dla rynku B2B;

. budowa bazy kompetencji i zwigkszenie jakosci ustug;

. automatyzacje procedur i zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej;

. ekspansja i promocja rozwigzan mPay na rynkach zagranicznych.

W ramach biezacej dziatalnosci mPay planowana jest dynamizacja rozwoju obecnych linii produktowych:

. rozwdj ustug flotowych dla mobilnych ptatnosci za parkowanie;

. maksymalizacja wykorzystania umowy z MasterCard lub pozyskanie innego partnera zwigzanego z rozwojem
aplikacji mobilnych;

. utrzymanie ptatnosci za bilety komunikacji miejskiej jako produktu o charakterze marketingowym, zwiekszajgcego
rozpoznawalnos$¢ marki;

. pozyskanie przychodéw za opracowanie aplikacji;

. pozyskanie klientdw na licencje zagraniczne dla systemu pfatniczego;

. rozwdj zintegrowanej aplikacji mobilnej dla smartfondw, ktéra pozwoli na efektywniejszy marketing ustug, obstuge
przez klientdow oraz cross-selling ustug, zawierajgcej moduty:

o  pfatnosci mobilne — ptatnosci u merchantéw za pomoca zintegrowanej z aplikacjg karty oraz mozliwos¢
ptatnosci za pomoca portmonetki;

o  ptatnosci P2P — przelewy miedzy mobilnymi portfelami;

o  mobilne bilety;

o  mobilne parkingi;

o  dodatkowe ustugi (bilety do kina, bilety PKP, inne);

o  ustugilojalnosciowe i marketingowe dla merchantéw;

o  sprzedaz ubezpieczen komunikacyjnych, turystycznych i majatkowych;

o  ustuga ptatnosci za rachunki (bill payment).

W zakresie rozwoju nowych produktéw Emitent planuje podja¢ nastepujgce dziatania:

. uruchomienie ustugi dla Bankéw — integrac;ji kart ptatniczych z portfelem mobilnym mPay;

. implementacja aplikacji mobilnej mPay jako zintegrowanego produktu dla firm umozliwiajgcego: zarzgdzanie
mobilnymi ptatno$ciami za parkowanie w flocie, rozliczanie dojazdéw pracownikéw komunikacja miejskg oraz
wypfacanie premii pracowniczych bezposrednio do mobilnego portfela;

. obstuga aplikacji mobilnych podmiotéw trzecich w obszarze ptatnosci elektronicznych, w tym z wykorzystaniem
portfela kartowego mPay.

W ramach dtugoterminowej strategii, mPay planuje stworzenie mobilnego instytucji ptatniczej ,banku” oferowanego jako ustuga
B2B i B2C - oferowanie wszystkich ustug bankowych z wyjgtkiem kredytéw w ramach aplikacji. W tym celu Emitent uczestniczy
w procesie pozyskania licencji Krajowej Instytucji Ptatniczej. Jednoczes$nie mPay zakfada wykorzystanie statusu operatora
wirtualnej sieci ruchomej (MVNO) do stworzenia kompleksowej platformy ustug mobilnych.
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Rys. Rola mPay jako podmiotu realizujgcego zadania mobilnego ,banku”.
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9. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na Date sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

Grupa ,Lew” S.A.* 46.308.000 94,89 94,89
2. Pozostali 2.492.000 5,11 511

* Andrzej Basiak — Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czestochowie. Andrzej Basiak jest takze znaczacym
akcjonariuszem w Grupa ,LEW” S.A.

Grupa ,LEW” S.A.

Firma: Grupa ,LEW” spétka akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Czestochowa, Polska

Nr KRS: 0000425958

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Powigzania z Emitentem: Prezesem Zarzadu jest Andrzej Basiak - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Strona 57 z 77



Dokument Informacyjny mPay S.A.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Kapitaly wiasne i kapitat zakladowy Emitenta

Na Date sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego roku na kapitaty wiasne Emitenta sktadajg sie nastepujgce pozycje (w opar-
ciu o bilans za okres 01.07.2016 — 30.09.2016 sporzadzony na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku):

. kapitat zaktadowy (podstawowy) - wynosi 7.320.000,00 zt (siedem milionéw trzysta dwadziescia tysiecy ztotych 00/100) i
dzieli sie na:

o 11.000.000 akcji na okaziciela serii A;
o 2.800.000 akcji na okaziciela serii B;
o 14.400.000 akcji na okaziciela serii C;
o 1.000.000 akcji na okaziciela serii D;
o 1.800.000 akcji na okaziciela serii E;
o 3.200.000 akcji na okaziciela serii F;
o 1.000.000 akcji na okaziciela serii G;
o 600.000 akcji na okaziciela serii H;

o 600.000 akcji na okaziciela serii I;

o 2.150.000 akcji na okaziciela serii J;
o 1.450.000 akcji na okaziciela serii K;
o 4.800.000 akcji na okaziciela serii L;
o 4.000.000 akcji na okaziciela serii M;

o wartosci nominalnej 0,15 zt (pietnascie groszy) kazda.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w bilansie w wysokosci nominalnej wynikajacej ze Statutu Spétki, zgodnie z wpisem
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego;

. kapitat zapasowy - wynosi 362.000,00 zt (trzysta sze$édziesiat dwa tysigce ztotych 00/100);

. strata z lat ubiegtych — 2.221.000,00 (dwa miliony dwiescie dwadziescia jeden tysiecy ztotych 0/100) ztotych;

. wynik netto biezgcego okresu (01.07.2016 — 30.09.2016) wynosi 35.000,00 zt (trzydziesci pigé tysiecy 00/100 ztotych),
wykazywany jest jako kwota zysku netto za biezacy okres, w wysokosci wykazanej w bilansie oraz w rachunku zyskow i
strat.

Emitent o$wiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego Emitenta wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

10.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sg dostepne na stronie:

www.mpay.pl

Uchwaly Walnego Zgromadzenia poddawane sg do publicznej wiadomosci réowniez za posrednictwem Elektronicznej Bazy
Informac;ji (EBI) w formie raportéw biezacych i publikowane sg na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg réwniez historyczne informacje dotyczace Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sa protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421 § 3 k.s.h. akcjonariusze
moga bowiem przegladac ksiege protokotdw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.
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10.3. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy upraw-
nien z obligacji zamiennych lub obligacji dajagcych pierwszenstwo do objecia w przyszitosci nowych emisji akcji
lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecie praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji, jak rowniez obligacji zamiennych na
akcje. Na Date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie przewiduje wyemitowania obligacji zamiennych lub
obligacji dajgcych prawo pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akc;ji.

10.4. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu przewidujacego upo-
waznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ pod-
wyzszony kapital zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Zgodnie z § 8a Statutu Zarzagd Emitenta jest upowazniony, w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku, do podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote nie wiekszg niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) ziotych w ramach kapitatu docelowego. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nie wiecej niz 33.333.333 (trzydziestu
trzech milionéw trzystu trzydziestu trzech tysiecy trzystu trzydziestu trzech) akcji.

Na Date sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzgd Emitenta nie skorzystat z tego uprawnienia i nie dokonat
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w powyzszym trybie.

W zwigzku z powyzszym Zarzgd Emitenta w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku moze dokona¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych w ramach kapitatu docelowego. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nie wigcej niz 33.333.333 (trzydziestu trzech milio-
noéw trzystu trzydziestu trzech tysiecy trzystu trzydziestu trzech) akcji.

Na Date sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie przewiduje dokonywania podwyzszenia kapitatu zakltadowego
w ramach kapitatu docelowego.

10.5. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego doku-
mentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw fi-
nansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe; okresowych raportéw finansowych emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujagcymi emitenta przepisami

Wszystkie dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwigzku z wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku NewConnect
oraz okresowe raporty finansowe Emitenta opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sg dostepne na stronie:

Emitenta: www.mpay.pl
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:  www.newconnect.pl
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11. Zataczniki

11.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestrow przedsiebiorcow KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/172708/46/20161115142835 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.11.2016 godz. 14:28:35
Numer KRS: 0000172708

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym 09.09.2003

Ostatni wpis | Numer wpisu 46 Data dokonania wpisu 22.08.2016
Sygnatura akt WA .XIII NS-REJ.KRS/37430/16/904
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 015506707, NIP: 5213258216
3.Firma, pod ktérg spotka dziata "MPAY" SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczedniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji -
po ytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina M. ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. GROCHOWSKA, nr 21A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 04-186, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—

26.06.2003., NOT. TOMASZ CYGAN; K.N. TOMASZ CYGAN NOTARIUSZ EWA MROCZEK
NOTARIUSZ S.C AL. JEROZOLIMSKIE 133/51 02-304 WARSZAWA, REP. A - 5190/2003.
18.08.2003., NOT. TOMASZ CYGAN; K.N. TOMASZ CYGAN NOTARIUSZ EWA MROCZEK
NOTARIUSZ S.C AL. JEROZOLIMSKIE 133/51 02-304 WARSZAWA, REP. A - 6566/2003.

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 02.02.2006R., REPERTORIUM A NR 336/2006, BARBARA BRYL,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY
UL. FRETA 53/55 M. 1;

UCHYLONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWY STATUT SPOEKI I USTALONO JEGO NOWE
BRZMIENIE

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.07.2006 R., REP. A NR 2245/2006, BARBARA BRYL, NOTARIUSZ
W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. FRETA
53/55 M. 1;

ZMIENIONO: § 7 UST. 1
DODANO: § 7 UST. 2 PKT C)

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2006 R., REP.A NR 335072006, BARBARA BRYL, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO: § 7 UST.1,

DODANO; § 7 UST.2 PKT D)

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.09.2007 R. REPERTORIUM A NR 3088/2007, BARBARA BRYL,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY
UL.FRETA 53/55 M.1.;

ZMIENIONO: § 7 UST.1;
DODANO: § 7 UST.2 PKT E);
USUNIETO: § 18 UST.2 PKT 11.

6 24.09.2007 R. - BARBARA BRYL - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 3257/2007 -
UCHYLONO DOTYCHCZASOWE POSTANOWIENIA STATUTU I NADANO STATUTOWI NOWA
TRESC.

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.03.2008 R., REPERTORIUM A NR 744/2008, BARBARA BRYL,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY
UL. FRETA 53/55 M. 1.;

ZMIENIONO: § 7 UST. 1,213

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.10.2008 R., ASESOR NOTARIALNY ARTUR OMELAN, ZASTEPCA
BARBARY BRYL NOTARIUSZA W WARSZAWIE, REP. A NR 2712/2008, ZMIENIONO: § 14 UST. 1.

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2008 R., REP. A NR 3155/2008, NOTARIUSZ BARBARA BRYL,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. FRETA 53/55 M. 1;
ZMIENIONO: § 6 ORAZ § 7 UST. 1 -3;

DODANO: § 8 A

10 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.02.2009 R., REP. A NR 250/2009, NOTARIUSZ BARBARA BRYL,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. FRETA 53/55 M. 1,
ZMIENIONO: § 7

11 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.03.2009 R., REPERTORIUM A NR 500/2009, NOTARIUSZ
BARBARA BRYL, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. FRETA 53/55 M.1;
ZMIENIONO: § 7

12 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.04.2009 R., REP. A NR 892/2009, NOTARIUSZ BARBARA BRYL,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. FRETA 53/55 M. 1;
ZMIENIONO § 7

13 [28.01.2010 R. - BARBARA BRYL - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 245/2010 - ZMIENIONO
§7.

14  |AKT NOTARIALNY Z DNIA 1 CZERWCA 2010 R., REPERTORIUM A NR 1463/2010, NOTARIUSZ
BARBARA BRYL, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. FRETA
53/55 M. 1;

ZMIENIONO: § 7
15  |AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 WRZESNIA 2010 R., REPERTORIUM A NR 2201/2010, NOTARIUSZ

BARBARA BRYL, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. FRETA
53/55 M.1;
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ZMIENIONO: § 7

16 AKT NOTARIALNY Z DNIA 9 GRUDNIA 2010 R., REPERTORIUM A NR 2821/2010, NOTARIUSZ
BARBARA BRYL, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. FRETA
53/55M. 1.;

ZMIENIONO: § 7

17 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 STYCZNIA 2011 R., REPERTORIUM A NR 133/2011 R,,
NOTARIUSZ BARBARA BRYL, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY
UL. FRETA 53/55 M. 1.;

ZMIENIONO: § 7

18 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 CZERWCA 2011 R., REP. A NR 1441/2011, NOTARIUSZ BARBARA
BRYL, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO: § 7 UST. 112, § 14, § 20 UST. 3, § 21 UST. 3 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 SIERPNIA 2011 R., REP. A NR 1892/2011, ASESOR NOTARIALNY
KATARZYNA LIJKA - ZASTEPCA NOTARIUSZA BARBARY BRYL, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 1 2 STATUTU SPOLKI

19 09.01.2014 R., REP. A NR 80/2014, NOTARIUSZ tUCJA KALISZ, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.TARGOWA 69 LOK. 3;
ZMIENIONO § 7 PKT 1 ORAZ § 7 PKT 2 STATUTU SPOKKI.

20 W DNIU 7.10.2015 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR 6546/2015, NOTARIUSZ OLGA BOGUSZ,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZM. § 7 PKT 1 - 3 STATUTU

21 [30.12.2015 R., REPERTORIUM A NR 8384/2015, OLGA KOTAPSKA ZASTEPCA £UCII KALISZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 6 UST. 1 LIT (P), § 6 UST. 1 LIT (R), § 6 UST. 1 LIT (Z), § 6 UST. 1 LIT (AA), §
7UST.3,§8A, §10,§11,§ 12, § 13, § 14, § 15, § 16, § 17, § 18 UST. 2, § 20 UST. 3, § 20
UST. 4, § 20 UST. 5, § 21, § 24, § 25, § 26, § 27, § 28, § 29, § 30

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego ni  Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego

7 320 000,00 Z&.

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

5000 000,00 Z&

3.Liczba akgji wszystkich emisji

48800000

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,15zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wpfaconego

7 320 000,00 Z£

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwy szenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

11000000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akgji w danej serii

2800000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

14400000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

SERIA D

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akdji

SERIA E

2.Liczba akcji w danej serii

1800000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

SERIA F

2.Liczba akcji w danej serii

3200000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIA G

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akgcji w danej serii

600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIAI

2.Liczba akcji w danej serii

600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akcji

SERIA ]

2.Liczba akgcji w danej serii

2150000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

11

1.Nazwa serii akgji

SERIA K

2.Liczba akcji w danej serii

1450000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

12

1.Nazwa serii akgji

SERIA L

2.Liczba akcji w danej serii

4800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

13

1.Nazwa serii akgji

SERIAM

2.Liczba akcji w danej serii

4000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca s
upowa nieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD SPOLKI

reprezentowania podmiotu

2.Spos6b reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
SPOLKI UPOWA NIONY JEST SAMODZIELNIE CZLONEK ZARZADU, NATOMIAST W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKELADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI POWOLANI SA:
A) PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE;

B) CZLONEK ZARZADU tACZNIE Z INNYM CZtONKIEM ZARZADU LUB PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ORZECHOWSKI
2.Imiona MACIE] MIROSLAW
3.Numer PESEL/REGON 76091605079
4.Numer KRS HoHxx

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES

6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA SPOEKI
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skfad organu
1 1.Nazwisko SOSNOWSKI
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL 65082510911
2 1.Nazwisko GABOR
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 60112301411
3 1.Nazwisko BASIAK
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 69072905239
4 1.Nazwisko BIENIAK
2.Imiona MICHAL. JAKUB
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3.Numer PESEL 78022600339
5 1.Nazwisko NOWODZINSKI
2.Imiona PAWEL MARCIN
3.Numer PESEL 74030804257

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewa ajacej dziatalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI PRZEWODOWE]
przedsiebiorcy

2 61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII BEZPRZEWODOWEJ, Z
WYLACZENIEM TELEKOMUNIKACII SATELITARNE]

3 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

4 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

5 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

6 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

7 46, 52, Z, SPRZEDA HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

8 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIE NE

9 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zto onych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zto enia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlo eniu 1 09.09.2004 26.09.2003-31.12.2003
;‘:\?:S?“‘:ef_;‘:aw°1da"ia 2 29.12.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
3 17.11.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
4 09.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
5 26.06.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
6 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
7 21.04.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
8 13.09.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
9 30.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
10 22.04.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
11 16.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
12 08.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
13 07.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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2.Wzmianka o zto eniu opinii 1 Forokokok 26.09.2003-31.12.2003
biegtego rewidenta 2 - 01.01.2004 - 31.12.2004

3 Horkkok 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

4 HrkdK 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

5 Hokokokok 01.01.2007 - 31.12.2007

6 HorkdK 01.01.2008 - 31.12.2008

7 FREAK 01.01.2009 - 31.12.2009

8 Horokkk 01.01.2010 - 31.12.2010

9 Kokokokok 01.01.2011 - 31.12.2011

10 Horokokok 01.01.2012 - 31.12.2012

11 HorRAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

12 FREAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

13 Horkkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zto eniu uchwaty |1 HHHKKK 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
lub postanowienia o 2 Horrnk 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R,
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 KKK 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

4 Hokokokok 01.01.2007 - 31.12.2007

5 Hrkkk 01.01.2008 - 31.12.2008

6 Kokokokok 01.01.2009 - 31.12.2009

7 Horkkok 01.01.2010 - 31.12.2010

8 Hrkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

9 Hokokokok 01.01.2012 - 31.12.2012

10 HrkkK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

11 FREAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

12 Horokkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o zfo eniu 1 ok K 26.09.2003-31.12.2003
;';Lan":;ﬂa"ia BEEERES Horrxk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R,

3 HrRAK 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

4 FREAK 01.01.2007 - 31.12.2007

5 Hrokkk 01.01.2008 - 31.12.2008

6 Kokokokok 01.01.2009 - 31.12.2009

7 Horokkok 01.01.2010 - 31.12.2010

8 HrRAK 01.01.2011 - 31.12.2011

9 Hokokokok 01.01.2012 - 31.12.2012

10 Hrokkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

11 Hokkokk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

12 Horkkok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji po ytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2003
za ktdry nale y zto y¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 .
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtu nika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, e z egzekugji nie uzyska sie
sumy wy szej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewa nieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 15.11.2016

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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11.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

»STATUT
mPay Spétka Akcyjna
Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone w dniu 30.12.2015

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Firma Spoétki brzmi: "mPay” Spoétka Akcyjna.
Spétka moze uzywac firmy skréconej ,mPay” S.A., jak rowniez wyrézniajgcego jg znaku graficznego.
§2
Siedzibg Spoétki jest miasto Warszawa.
§3
Zatozycielami Spotki sg: mPay spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Nowej Iwicznej przy ul. Rézana 9, wpisa-
na do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000135809,
Renata Maria Kutakowska, cérka Barbary i Jana, zamieszkata w Jaroszowej Woli, przy ulicy Ogrodowej 12.
§4
Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
§5
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spétki (zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalno$ci) jest:
a) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i fun-
duszéw emerytalnych (PKD 64.99.2);-
b) Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);
c¢) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2);
d) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (PKD 47.99.2);
e) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.10. Z);
f)  Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wyitgczeniem telekomunikacji satelitarnej (PKD
61.20.2);
g) Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.90.2);
h)  Dziatalno$¢ zwigzania z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2);
i) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2);
Jj)  Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2);
k)  Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2);
I)  Pozostata dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2);
m) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2);
n)  Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD 63.11.2);
o) Dziatalno$c portali internetowych (PKD 63.12.2);
p) Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.2);
q) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD
72.19.2);
r)  Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego (PKD 46.52.2);
s)  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2);
t)  Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2);
u) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B);
v)  Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (PKD
73.12.C);
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w)  Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D):
x)  Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center) (PKD 82.20 Z.);
y)  Pozostate po$rednictwo pieniezne (PKD 64.19.2);
z) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 66.19.2);
aa) Dziatalnos$c¢ agentow i brokeréw ubezpieczeniowych (PKD 66.22.2).
2. Jezeli podjecie przez Spotke okre$lonej dziatalnosci wymaga na podstawie odrebnych przepiséw koncesji lub zezwo-
lenia albo spetnienia innych wymogoéw, Spétka uzyska takg koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnosci

lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalno$ci.

KAPITAt ZAKLADOWY
§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.320.000 zt (stownie: siedem milionéw trzysta dwadziesScia tysiecy ztotych).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 48.800.000 (stownie: czterdzieSci osiem milionow osiemset tysiecy) akcji zwy-
ktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,15 zt kazda, w tym 11.000.000 (stownie: jedenascie milionoéw) akcji zwy-
ktych na okaziciela serii A, 2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
14.400.000 (stownie: czternascie milionéw czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C 1.000.000
(stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, 1.800.000 (stownie: milion osiemset tysiecy) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii E, 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwieScie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okazi-
ciela serii F, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, 600.000 (stownie: sze$c¢set
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H, 600.000 (stownie: sze$¢set tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okazi-
ciela serii I, 2.150.000 (stownie: dwa miliony sto piecdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J,
1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K, 4.800.000
(stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L oraz 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
akcji zwyktych na okaziciela serii M.
Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L i M zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy w sposob i na warunkach okre-
$lonych uchwatg Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne).

5. W okresie, kiedy akcje Spotki dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym, zamiana dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

6. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie, z zastrzezeniem ust.5, wymaga zgody Zarzadu wyrazo-
nej w formie uchwaty. Zarzad udziela zgody albo odmawia jej udzielenia w terminie czternastu dni od dnia ztozenia

wniosku w tym przedmiocie.

7. Spoétka moze emitowac warranty subskrypcyjne oraz obligacje, w tym obligacje zamienne.
§8
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akcji lub w

drodze podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze takze nastgpi¢ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu.
§8a
1. Zarzad Spotki jest upowazniony, w okresie do dnia 31 grudnia 2016 roku, do podwyzszenia kapitatu zakiadowego o

kwote nie wigekszg niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych (kapitat docelowy). Zarzgd moze wykonywac przyznane mu
upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spotki moze wydawacé akcje zaréwno w zamian za wkiady
pieniezne, jak i w zamian za wktady niepieniezne. Zarzad Spotki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub
przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych. Niniej-
Sze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkow wtasnych Spotki.

2. Uchwata Zarzgdu Spotki podjeta zgodnie z § 8a ust.1, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego i dla swojej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

3. Zarzad Spotki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytgczy¢ lub ograniczy¢ prawo poboru dotychczasowych akcjona-

riuszy dotyczgce podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie
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Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. W sytuacji opisanej w
zdaniu poprzedzajgcym dla wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy nie jest wymagana uchwata
Walnego Zgromadzenia.

ORGANY SPOLKI
§9
Organami Spotki sg:
1. Zarzad,
2.  Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§10
1. Zarzad Spoétki sktada sie z od jednej do pieciu 0s6b. Liczba oséb wchodzgcych w skiad Zarzadu wynika z liczby oséb

aktualnie powotanych przez rade Nadzorczg w skiad Zarzgdu Spoftki.
Kadencja Zarzadu trwa 5 (pigc) lat.

Czfonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

§11
Zarzad Spoétki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki nie zastrzezone przepisami prawa lub niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzgdu.
3. Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu, jezeli zostat powotany.
4. Organizacje i sposob dziatania Zarzgdu okre$li szczegétowo Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad, a zatwier-
dzony przez Rade Nadzorczg.
§12
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Spotki upowazniony jest samodzielnie Cztonek
Zarzgdu natomiast w przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki powotani sg:
(a) Prezes Zarzgdu samodzielnie;
(b) Cztonek Zarzadu tgcznie z innym Cztonkiem Zarzgdu lub prokurentem.
§13
W umowie miedzy Spétkg a Cztonkiem Zarzgdu, jak réwniez w sporze z nim, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petno-

mocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

RADA NADZORCZA
§14
1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgroma-
dzenie moze powota¢ Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza moze powotac¢ spo$réd swoich
cztonkéw wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.
2. Kadencja rady Nadzorczej trwa pie¢ lat, z tym iz poszczegdini cztonkowie Rady mogg by¢ odwotani przez Walne
Zgromadzenie w kazdej chwil, przy jednoczesnym powotaniu nowych cztonkéw rady Nadzorczej w ten sposob by

kazdorazowo liczba cztonkéw Rady Nadzorczej nie byta nizsza niz pigc.

3. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.
§15
1. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich. Pod nieobecnos¢

Przewodniczgcego rady Nadzorczej posiedzeniu Rady Nadzorczej przewodniczy wiceprzewodniczgcy, jezeli zostat

powotany i jest obecny na posiedzeniu, a w jego braku najstarszy wiekiem Cztonek Rady Nadzorczej.
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2.

W braku Przewodniczgcego rady Nadzorczej lub niezwotaniu przez niego posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie
dwoch tygodni od zgtoszenia zgdania przez cztonka Rady Nadzorczej, kazdy cztonek Rady uprawniony jest do zwo-
tania posiedzenia Rady Nadzorczej.

§16
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej trzy razy w ciggu roku obrotowego.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie z wtasnej inicjatywy, na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub
na wniosek Zarzgdu, jezeli wnioski te zawierajg proponowany porzgadek obrad. Posiedzenie powinno odby¢ sie w cig-
gu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.
W wypadku niezwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie, okreslonym w § 16 ust. 2 zd. 2 Statutu, wniosko-
dawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomoca listéw poleconych, nadanych z co najmniej siedmiodniowym

wyprzedzeniem lub drogg elektroniczng z trzydniowym wyprzedzeniem.

§17
Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw przy obecnosci co najmniej potowy skiadu
Rady Nadzorczej. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Czfonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swdj gtos na pismie za po-
$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piS$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzanych
do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej mogg byc réwniez podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegfo$¢. Podjeta w jednym z tych trybéw uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Uchwaty w przedmiocie nieobjetym porzadkiem dziennym nie mozna podjgé, chyba ze na posiedzeniu obecni sg
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.
Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to zgode najp6z-
niej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy pod protokotem.
W trybie okre$lonym w § 17 ust. 2 i 3 Statutu nie mozna podejmowac uchwat o wyborze wiceprzewodniczgcego Rady

Nadzorczej, powotywania cztonka zarzgdu, ich odwoftaniu oraz zawieszeniu w czynno$ciach.

§18
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnos$cig Spoftki.
Oprécz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami prawa, do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezg w szczegélnosci:

1) ustalanie zasad wynagradzania dla czionkéw Zarzgdu;

2) wyrazanie zgody na nabywanie, obcigzanie, zbywanie oraz wynajmowanie, wydzierzawianie, oddawanie w
uzyczenie nieruchomo$ci Spotki, uzytkowania wieczystego, zbywalnego spoétdzielczego prawa lub udziatu
w tych prawach;

3) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzar oraz dokonywania inwestycji i zakupoéw w kwocie
przekraczajgcej 1.000.000 (stownie: milion) ztotych, przy czym za warto$¢ zobowigzania w przypadku
umow o $wiadczenia ciggte lub okresowe przyjmuje sie warto$¢ zobowigzania za caty okres obowigzywania
umowy (w przypadku uméw na czas okre$lony) lub za najdtuzszy przewidziany w umowie okres wypowie-
dzenia, jednak nie krocej niz za rok (w przypadku umowy na czas nieokreslony);

4)  zatwierdzanie budzetéw rocznych oraz planéw strategicznych Spotki;

5) wyrazanie zgody na sprzedaz aktywow Spotki, ktérych warto$¢ przekracza 30% (trzydziesci procent) war-
tosci netto Srodkéw trwatych, z wytgczeniem tych, ktére stanowig zapasy zbywalne w ramach normalnej
dziatalnosci Spoftki;

6) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego;

7) wyrazanie zgody na zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz uméw o udzielenie gwarancji bankowej lub

ubezpieczeniowej o wartosci przekraczajgcej 200.000,00 (stownie: dwiescie tysiecy) zlotych;
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8) wyrazenie zgody na wystawianie weksli oraz udzielanie poreczen, poreczen wekslowych i gwarancji z wy-
Jatkiem gwarancji jako$ci na rzeczy sprzedawane przez Spoétke lub ustugi przez nig $wiadczone;

9) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej pisemnej, zwieztej oceny Spotki, z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

10) ocena sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za poprzedni rok obro-
towy w zakresie ich zgodnosci z prawem oraz dokumentami, ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych po-
dziatu zyskéw albo pokrycia straty oraz skitadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego spra-
wozdania z tej oceny;

11) opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia przedstawionych Radzie
Nadzorczej do zaopiniowania przez zarzad lub Walne Zgromadzenie albo opiniowanych przez Rade Nad-
zorczg z wiasnej inicjatywy oraz przedstawianie wypracowanych opinii Walnemu Zgromadzeniu lub Zarzg-
dowi, podfug wyboru Rady Nadzorczej przy uwzglednieniu jednak zgdania organu, ktéry wnosit o udzielenie
opinii;

12) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

§19
Czfonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okresli szczegétowo Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez

Walne Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE
§20
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzgd Spotki — nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca kazdego roku.
§21
Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych prawem Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty wytgcznie w sprawach

objetych porzgdkiem obrad.

§22
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki.
§23
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty wytgcznie wtedy, gdy co najmniej pofowa wyemitowanych akcji jest
reprezentowana na Zgromadzeniu.
2. Jedna akcja daje prawo do jednego gfosu na Walnym Zgromadzeniu.
§24

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wigkszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie

stanowig inaczej.

§25
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inna osoba wskazana przez Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Pod nieobecnos$¢ Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i niewskazania przez niego innej osoby,
wtasciwej do otwarcia Walnego Zgromadzenia, Walne Zgromadzenie otwiera najstarszy wiekiem cztonek Rady Nad-
zorczej obecny na Walnym Zgromadzeniu, w w ich braku — Prezes Zarzgdy Spotki.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swoéj Regulamin okre$lajagcy szczegoéfowo tryb prowadzenia obrad, przy czym zmiany
Regulaminu obowigzujg najwczesniej od nastepnego Walnego Zgromadzenia.
§26
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami przewidzianymi przepisami prawa lub postanowie-
niami niniejszego Statutu, nalezy w szczegélno$ci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu Spétki oraz sprawozdania finansowego za po-
przedni rok obrotowy;

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo pokryciu straty,
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3) udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,
4)  zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,
5)  zmiana Statutu Spotki,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) potgczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,
8) rozwigzanie Spotki,
9) emisja obligacji przez Spotke,
10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
11) wszystkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spotki, sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.
2. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczyste-
go, zbywalnego spotdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.
§27

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane,
jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wigkszoscig dwdch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujg-
cych co najmniej pofowe kapitatu zaktadowego.

GOSPODARKA SPOLKI
§28
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
2. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
1. kapitat zaktadowy,

2. kapitat zapasowy,

3. kapitat rezerwowy.”
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11.3. Definicje i objasnienia skrétow
Lp. Termin / skrét Definicja / objasnienie
1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta
2. Akcje Serii M 4.000.000 akcji na okaziciela serii M Emitenta o warto$ci nominalnej 0,15 zt (15/100
PLN) kazda
3. Alternatywny system obrotu | Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w War-
lub ASO szawie S.A.
4. Autoryzowany Doradca Stein Capital Advisors sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
5. Data, Data Dokumentu Data sporzgdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego
6. Emitent lub Spétka mPay S.A. z siedzibg w Warszawie
7. EUR Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej
8. Grupa lub Grupa Kapitalowa | Grupa kapitalowa Grupa ,LEW” S.A. z siedzibg w Czgstochowie
9. Gietda lub GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
10. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
lub KDPW
11. k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553 z po6zn.
zm.)
12. k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94 poz.
1037 z p6zn. zm.)
13. Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
14. KIP, Krajowa Instytucja Plat- | Osoba prawna, ktéra uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na pro-
nicza wadzenie dziatalnosci w charakterze instytucji ptatniczej, zgodnie z art. 60 ust. 1
Ustawy o ustugach ptatniczych
15. Dokument Informacyjny Niniejszy dokument przygotowany na potrzeby wprowadzenia do obrotu Akcji Serii
16. NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A.
17. Obrot na GPW Obrét na rynku regulowanym, gietdowym, organizowanym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
18. Obrét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
19. Organizator Alternatywnego | Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
Systemu Obrotu
20. Prawo Zaméwien Publicz-| Ustawa Prawo zamowien publicznych z dnia 29 stycznia 2004r. (tekst jednolity z
nych dnia 26 listopada 2015r., Dz. U. z 2015r., poz. 2164)
21. Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
22. Regulamin  Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg nr 147/2007 Za-
Systemu Obrotu rzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku
z pozn. zm.
23. Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
koncentracji kontroli koncentracji przedsiebiorcow
24, Statut Statut Emitenta
25. Ustawa o nadzorze nad ryn-| Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tekst jed-
kiem kapitatowym nolity Dz. U. 2005 nr 183 poz. 1537 z pézn. zm.)
26. Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jed-
nolity Dz. U. 2014 poz. 94)
27. Ustawa o ochronie konku- | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
rencji i konsumentow jednolity Dz. U. 2007 nr 50 poz. 331 z p6zn. zm.)
28. Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2013 poz. 1382)
29. Ustawa o podatku dochodo- | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
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wym od oso6b fizycznych

jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z p6zn. zm.)

30. Ustawa o podatku dochodo- | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
wym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 poz. 851)

31 Ustawa o przeciwdzialaniu | Ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy
praniu brudnych pieniedzy i | i finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 116 poz. 1216 ze zm.)
finansowaniu terroryzmu

32. Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013

poz. 330)

33. Ustawa o ustugach ptatni-| Ustawa o ustugach ptatniczych z dnia 19 sierpnia 2011r. (tekst jednolity z dnia 29
czych sierpnia 2016r., Dz. U. z 2016r., poz. 1572)

34. Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

35. Zarzad Zarzad Emitenta




