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Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza

sie:

11 000 000 (stownie: jedenascie milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalne;j
0,50 PLN (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

2800 000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,50 PLN (pieédziesiat groszy) kazda akcja,

14 400 000 (stownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt groszy) kazda akcja,

1 000 000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 PLN
(piecdziesiagt groszy) kazda akcja,

1800 000 (stownie: milion osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,50 PLN (piecdziesiagt groszy) kazda akcja,

3200 000 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,50 PLN (piecdziesiagt groszy) kazda akcja,

1 000 000 (stownie: milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,50 PLN
(piecdziesiat groszy) kazda akcja,

600 000 (stownie: szeséset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej
0,50 PLN (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

600 000 (stownie: szeséset tysiecy) sztuk akcji zwykitych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej
0,50 PLN (piecdziesiat) kazda akcja,

2150 000 (stownie: dwa miliony sto piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J, o
wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt groszy) kazda akcja,

1450 000 (stownie: milion czterysta piecdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 0,50 PLN (pieédziesigt groszy) kazda akcja,

4 800 000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej 0,50 PLN (pieédziesiat groszy) kazda akcja,

4 800 000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) sztuk praw do akcji zwyktych na okaziciela serii L o
wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt groszy) kazda akcja.
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1. ROZDZIAL: CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki
ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére mogg dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W
przysztosci mogq pojawic sie zardwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze
losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazac sie istotne w
przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze
mieé istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej
inwestowanie w Akcje wigze sie réwniez z ryzykiem witasciwym dla instrumentédw rynku kapitatowego.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest odpowiednia dla inwestoréw rozumiejgcych
ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedacych w stanie poniesc¢ strate czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynku polskim, jak i na Swiecie.
Efektywnos¢, a w szczegdlnosci rentownosé prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej zalezy miedzy
innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki fiskalnej i pienieznej
panstwa oraz poziomu inflacji. Rozwdj Emitenta zalezy takze od poziomu innowacyjnosci spoteczenstwa i poziomu
optymizmu konsumenckiego. Wszystkie wymienione czynniki wywierajg posrednio wptyw na generowane
przychody i ponoszone koszty przez Emitenta, jak rowniez na tempo realizacji zatozonej strategii rozwoju.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent prowadzi polityke biezgcego analizowania zmian w otoczeniu
makroekonomicznym oraz dostosowywania sie do zmieniajgcych sie warunkdow prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

1.1.2. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego, w tym zmiany przepisdw podatkowych

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka
jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcow, lecz mogg takie powodowad
negatywne skutki. Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu
papieréw wartosciowych moga wywota¢ negatywne konsekwencje dla Spotki.

Istotne dla jej funkcjonowania sg rédwniez zmiany w zakresie przepiséw regulujgcych prowadzenie systemow
autoryzacji i rozliczen oraz ptatnosci z wykorzystaniem elektronicznych instrumentéw ptatniczych. Ewentualne
nowelizacje tych przepisow mogg naktadaé na Spoétke dodatkowe obowigzki i koniecznos¢ zmian w prowadzeniu
systemu mPay oraz wykonywaniu funkcji Agenta Rozliczeniowego. Pociggac¢ to moze za sobg obowigzek uzyskania
dodatkowych zgdd albo zezwolen. W przypadku, gdyby okazato sie, iz Spdtka nie bedzie spetnia¢ wymogdéw
postawionych w znowelizowanych przepisach, istnieje ryzyko utraty przez nig mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
Agenta Rozliczeniowego i systemu rozliczen i autoryzacji.

Niebezpieczne sg takze zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze implikowaé pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w
efekcie ujemnie wptynaé na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku od
nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie
podatnikdéw przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos¢. Obowigzujgce
regulacje zawierajg rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
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interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami
panstwowymi i spétkami. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione s3 do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe
spotek moga zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pigciu lat, a niektdre transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogga zosta¢ zakwestionowane do
celéw podatkowych przez wiasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych
mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi gateziami prawa, ktorych zmiana wywotywac bedzie silny wptyw na dziatalnos$¢ gospodarcza
prowadzong przez Emitenta sa:

— prawo bankowe (w zakresie elektronicznych instrumentdow ptatniczych oraz prowadzenia systemow
ptatniczych)

— prawo pracy i ubezpieczen spotecznych,

— prawo handlowe,

— prywatne prawo gospodarcze,

— prawo podatkowe,

—  prawo papierow wartosciowych.

Niewatpliwie znaczna czes$¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscig regulacji. Istnieje znaczne
ryzyko zmiany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz cze$¢ z nich jest nadal w fazie
dostosowywania do wymagan unijnych.

W celu minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, Emitent na biezagco monitoruje zmiany przepisdw prawa.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z implementacjg dyrektywy 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z 13 listopada 2007 r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego

Celem dyrektywy jest budowa jednolitych ram prawnych dla ustug ptatniczych na obszarze Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, ktore przyczynig sie do powstania dobrze funkcjonujgcego rynku pfatnosci. Przewiduje sie, ze
nowe regulacje pobudzg rozwdj obrotu bezgotéwkowego i spowodujg zréwnanie warunkéw wykonywania
ptatnosci krajowych i transgranicznych. Dyrektywa ma charakter wyraznie prokonsumencki i nakfada na
dostawcéw ustug ptatniczych szeroki katalog obowigzkéw informacyjnych dotyczacych $wiadczonych ustug i
przeprowadzanych ptatnosci.

Drugim gtéwnym postulatem dyrektywy jest usuniecie barier dla realizacji ustug ptfatniczych, réwniez
transgranicznie, zwiekszenie konkurencji pomiedzy podmiotami $wiadczgcymi ustugi ptatnicze, zwiekszenie
zaufania konsumentéw do nowoczesnych instrumentéw ptatniczych i petna harmonizacja na terenie Unii
Europejskiej przepiséw prawnych dotyczacych ustug ptatniczych.

Dyrektywa nie wywiera skutku bezposredniego w systemie prawa krajowego i wymaga uchwalenia dodatkowych
aktéw prawnych, ktérych celem bedzie wprowadzenie jej zapiséw do prawa polskiego. Obecnie w Ministerstwie
Finansdw trwajg prace nad projektem ustawy o ustugach ptatniczych, ktéra wdrazaé bedzie dyrektywe. Jej projekt
zostat przestany do Rady Ministrow.

Spodziewanym efektem uchwalenia ustawy o ustugach ptatniczych bedzie wzmozona konkurencja na rynku ustug
pfatniczych oraz zwiekszenie wykorzystania obrotu bezgotéwkowego. Ustawa wprowadza zamkniety katalog
podmiotédw uprawnionych do swiadczenia ustug ptatniczych — dostawcéw ustug ptatniczych, w ktérym znajda sie
istniejgce podmioty, ale takze nowe podmioty regulowane, poddane nadzorowi KNF — w szczegdlnosci nalezy tu
wskazac instytucje ptatnicze. Instytucjg ptatniczg bedzie mogta by¢ kazda osoba prawna, ktdra uzyskata zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci w charakterze instytucji ptatniczej. Umozliwi to dostep do rynku ptatnosci
elektronicznych nowym dostawcom ustug ptatniczych takim jak sieci handlowe, podmioty $wiadczgce ustugi
przekazow pienieznych, operatorzy telefonii komdrkowej czy operatorzy sieci komputerowych.

Wdrozenie dyrektywy niewatpliwie spowoduje wzrost konkurencyjnosci na rynku, na ktérym dziata Spodtka.
Z drugiej strony Spétka ze wzgledu na posiadane kompetencje i doswiadczenie moze staé sie partnerem dla
podmiotéw wchodzgcych na rynek w zakresie obstugi i realizacji ptatnosci mobilnych.
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1.1.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym wynika przede wszystkim z faktu, iz rynek
ptatnosci mobilnych jest rynkiem mtodym. Stad, istnieje ryzyko, iz z czasem (wraz z rosngcg popularnoscig wsréd
Uzytkownikéw) wiecej podmiotow bedzie chciato uczestniczyé w systemie ptatnosci mobilnych, petnigc rézne role,
co moze przetozyc sie na walke cenowg poszczegdlnych podmiotow i mniejsze przychody Emitenta.

Jednak nalezy zauwazyg, iz Spdtka posiada alternatywne zrddto przychodéw, ktére rozwija — ptatnosci mobilne z
wykorzystaniem kont elektronicznych portmonetek. Stad, rozwijajac te dziatalnos¢, Spodtka bedzie generowac
przychody bez uzalezniania sie od zestandaryzowanego systemu.

1.1.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

System mobilnych ptatnosci mPay zostat oparty o kanat komunikacji USSD wykorzystywany przez sieci operatorow
komodrkowych, zapewniajacy uzytkownikom bezpieczenstwo i szybkos¢ przeprowadzanych transakcji. W opinii
Zarzadu Emitenta, stosowane technologie sg optymalne na rynku ptatnosci mobilnych. Istnieje jednak ryzyko, ze
podmioty konkurencyjne zastosujg inne technologie, ktére okazg sie bardziej wydajne i efektywne z
ekonomicznego punktu widzenia.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent monitoruje zmiany zachodzgce w otoczeniu technologicznym, jednoczesnie
pozostajgc w gotowosci do zmian w technologii, zwtaszcza w technologii komunikacji z uzytkownikiem (np. rozwaj
interfejsow graficznych na nowoczesnych telefonach typu smartphone).

1.1.6. Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Spoétka

Rynek ptatnosci mobilnych na sSwiecie znajduje sie na etapie szybkiego rozwoju, co wigze sie z dynamicznymi
zmianami w poziomach sprzedazy ustug i produktéw dostepnych na tym rynku. Rozwigzania technologiczne
dostepne na rynku przechodzg dynamiczne zmiany, pojawiajg sie nowe podmioty oferujgce nowe produkty. Wigze
sie to z trudnosciami w skonstruowaniu dtugoterminowych prognoz dotyczacych tego rynku. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie dostosowac sie do szybkich zmian rynkowych, co moze przetozy¢ sie
na pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowej.

Ze wzgledu na egzogeniczny charakter opisywanego zjawiska, Emitent nie jest w stanie aktywnie przeciwdziata¢
trendom panujgcym w branzy ptatnosci mobilnych. Jednak, Emitent moze skutecznie dostosowywacé swdj model
biznesowy do panujgcych w branzy trendéw. Stad Emitent zamierza $ledzi¢ na biezgco rynek, na ktdrym dziata,
dopasowywac oferte produktowo — ustugowg do panujgcych warunkéw.

1.1.7. Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych
W zwigzku z mozliwoscig zajscia zdarzen nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, istnieje
ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej na rynku swiatowym oraz polskim. Zdarzenie takie moze miec istotny
wptyw na kondycje finansowo-ekonomiczng Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1. Ryzyko nieprzewidywalnego popytu na ustuge Pta¢ komaérka

Rynek ptatnosci mobilnych w Polsce znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju. Istnieje ryzyko, iz ustuga Ptaé
Komédrka nie spotka sie z dostatecznym zainteresowaniem u ptatnikdw oraz sprzedawcéw, gwarantujgcym
osiggniecie przez Emitenta zaktadanej skali i poziomu rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, ze w opinii wielu niezaleznych instytucji badawczych, rynek ptatnosci mobilnych na
Swiecie ma przed sobg bardzo dobre perspektywy wzrostu. Ponadto, ptatnosci mobilne tgczg rozwigzania
funkcjonujgce na rynku ptatnosci oraz na rynku ustug mobilnych. Poprzez Scistg wspotprace z operatorami sieci
komadrkowych Emitent posiada unikalne kompetencje, co podnosi prawdopodobienstwo generowania przez Spotke
znacznych przychoddéw w przysztosci.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z operacyjnym wdrozeniem nowego modelu ptatnosci mobilnych
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Prace nad modelem ptatnosci mobilnych z inicjatywy Pta¢ Komdrka rozpoczeto w 2008 r., natomiast operacyjne
wdrozenie systemu zaplanowano na drugg potowe 2011 r. Uczestnicy Inicjatywy postanowili, ze warunki, na
ktérych podmioty uczestniczagce w systemie beda dzieli¢ sie prowizjg od transakcji, zostang uregulowane w drodze
dwustronnych negocjacji. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku przedtuzajacych sie negocjacji pomigdzy uczestnikami
inicjatywy Pta¢ Komodrka nastgpi opdinienie w operacyjnym wdrozeniu nowego systemu ptatnosci mobilnych.
Ponadto, na opdznienie we wdrozeniu systemu mogg mie¢ wptyw potencjalne konflikty pomiedzy uczestniczacymi
podmiotami.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent zamierza podja¢ dziatania majgce na celu rozwdj
dotychczasowego modelu biznesowego. W szczegdlnosci mPay zamierza sfinalizowa¢ trwajgce rozmowy
z PTC sp. z 0.0. oraz z wiodgcym polskim bankiem detalicznym.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Pracownicy Emitenta posiadajg wysokospecjalistyczng wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie w zakresie systemow
ptatnosci mobilnych. Ewentualna utrata ktoregokolwiek z kluczowych pracownikdw moze niekorzystnie wptynac na
dziatalnos¢ operacyjna Spotki oraz zbudowang siatke biznesowych relacji z instytucjami finansowymi i operatorami
sieci GSM. Co wiecej, ewentualna utrata pracownikéw wigze sie z koniecznosdcig rekrutacji, przeszkolenia i
przygotowania do pracy przez Emitenta nowych osdéb, co w potgczeniu z wysokimi wymaganiami dotyczacymi
technicznej wiedzy pracownikow Emitenta moze skutkowac wzrostem kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami poprzez odpowiednie zarzadzanie zasobami
ludzkimi. Emitent wdrozyt program opcji menedzerskich i planuje wdrozyé system premii dla pozostatych
pracownikéw w celu ich motywacji.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z niepetnym pokryciem finansowym potrzeb inwestycyjnych
koniecznych do rozpoczecia dziatalnosci o zatozonej skali

Strategia rozwoju przyjeta przez Zarzad Emitenta zaktada rozwdj istniejgcego modelu biznesowego, jak i
uczestnictwo w nowym modelu ptatnosci mobilnych integrujgcym operatoréw sieci telefonii komaorkowej, banki
oraz podmioty oferujgce rozwigzania w zakresie ptatnosci mobilnych (Inicjatywa Pta¢ Komdrka). Rozpoczecie
dziatalnosci Agenta Rozliczeniowego oraz Data Processing Center w nowym modelu ptatnosci mobilnych wymaga
poniesienia przez Emitenta istotnych naktadéw finansowych, zwigzanych przede wszystkim z rozwojem systemoéw
informatycznych i ich integracjg z pozostatymi uczestnikami nowego systemu ptatnosci mobilnych. Istnieje ryzyko,
iz Spotka nie uzyska srodkéw potrzebnych na sfinansowanie potrzeb inwestycyjnych koniecznych do rozpoczecia
dziatalnosci o zatozonej skali.

Zarzad Emitenta planuje, ze podtaczenie do nowego systemu zostanie sfinansowane ze $rodkéw pozyskanych z
emisji Akcji Serii L.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Emitenta

W 2010 r. Emitent wykazat strate netto rdwng 1 538 tys. PLN, co wynikato z wczesnej fazy rozwoju, w ktérej
Emitent sie znajduje. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach skala dziatalnosci operacyjnej nie pozwoli na osiggniecie
dodatniego wyniku finansowego.

Uczestnictwo w inicjatywie Ptaé Komodrka daje Emitentowi szanse na istotng poprawe osigganych wynikéw
finansowych. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu Emitenta, nowy system ptatnosci mobilnych, integrujgcy wiekszos¢
ogdlnopolskich bankéw oraz wszystkich czterech najwazniejszych operatoréw sieci telefonii komérkowej, w istotny
sposob przyczyni sie do umasowienia ptatnosci za posrednictwem telefonu komdérkowego w Polsce oraz pozwoli
Emitentowi osiggnac skale dziatalnosci gwarantujgcy realizacje zaktadanego poziomu rentownosci.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem systemu autoryzacji i rozliczenn oraz petnieniem
funkcji Agenta Rozliczeniowego

Emitent prowadzi dziatalnos¢ Agenta Rozliczeniowego w rozumieniu ustawy z dnia 12 wrzesnia 2002 r.
o elektronicznych instrumentach ptfatniczych (Dz.U. 2002, nr 169, poz. 1385 z pdzni. zm.) oraz zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku
papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami prowadzi system autoryzacji i rozliczen.

- -
L ". r: r strona 10 z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

Prowadzenie dziatalnosci przez Spoétke uzaleznione jest od wypetniania obowigzkéw natozonych w/w ustawami.
Zwrdci¢ nalezy uwage, iz prowadzenie systemu autoryzacji i rozliczeh wymaga zgody Prezesa NBP. Obecnie Spodtka
dysponuje odpowiednig zgodg na prowadzenie systemu autoryzacji i rozliczen ptatnosci pod nazwa mPay z dnia 26
stycznia 2007 r. (nr 1/2007).

Istnieje jednakze ryzyko, ze Prezes NBP moze uchyli¢ zgode, jesli stwierdzi, ze:

1) dziatanie systemu narusza przepisy prawa polskiego;
2) dziatanie systemu w sposdb razgcy narusza sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie;
3) w zasadach funkcjonowania systemu zostaty wprowadzone zmiany bez uzyskania zgody Prezesa NBP.

W przypadku uchylenia zgody podmiot prowadzgcy system ma obowigzek zamkniecia systemu w oznaczonym
terminie.

Na Emitencie, jako agencie rozliczeniowym, cigzg réwniez obowigzki informacyjne wzgledem NBP. Spodtka
zobowigzana jest do sktadania kwartalnych raportéw o:

1) liczbie akceptantédw (przedsiebiorcéw przyjmujacych ptatnosci przy uzyciu elektronicznych instrumentéw
ptatniczych);

2) liczbie urzadzen akceptujacych elektroniczne instrumenty pfatnicze;

3) liczbie i wartosci przeprowadzonych transakcji;

4) zarejestrowanych prébach przeprowadzenia i przeprowadzonych transakcjach majgcych na celu
naruszenie lub obejscie przepisow prawa albo regut uczciwego obrotu.

Niedotrzymanie obowigzkdw informacyjnych opisanych powyzej zagrozone jest karg grzywny do 1 000 000 PLN.

W chwili obecnej nie zachodzg zadne przestanki, ktore powodowatyby zaktualizowanie sie ktoregokolwiek z ww.
ryzyk.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z karami umownymi

W umowach zawieranych przez Spotke w zakresie obstugi pfatnosci za pomoca systemu mPay znajduja sie klauzule
przewidujgce kary umowne w przypadku nieprawidtowosci w funkcjonowaniu systemu. Wysoko$¢ kar umownych
uzalezniona jest od czasu trwania usterek i naliczana jest zwykle wedtug stawki réwnej iloczynowi czesci
wynagrodzenia oraz czasu trwania usterki. Okolicznos¢ ta dotyczy przede wszystkim umdw dotyczgcych obstugi za
pomocy systemu mPay sprzedazy biletdw komunikacji miejskiej lub miejsc parkingowych (np. z miastem
stotecznym Warszawa).

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, iz Spétka w przypadku awarii systemu, ktérej nie uda sie usungc
niezwtocznie zobowigzana bedzie do zaptaty kar umownych, co moze wptynac niekorzystnie na jej sytuacje
finansowa.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z umowami o swiadczenie ustug w zakresie ptatnosci komérka

W umowach zawieranych przez Spdtke w zakresie ptatnosci z uzyciem systemu mPay za bilety komunikacji
miejskiej lub parkingi, znajdujg sie klauzule umozliwiajgce rozwigzanie tej umowy w przypadku, gdyby
kontynuowanie umowy okazato sie niekorzystne ze wzgledu na interes publiczny.

Umowy te zwykle zawierane sg na czas oznaczony, a opisana wyzej klauzula rodzi ryzyko ich wczesniejszego
rozwigzania, przed uptywem czasu, na ktoéry zostaly zawarte. W ocenie Emitenta ryzyko wczesniejszego
rozwigzania umow o $wiadczenie ustug w zakresie ptatnosci komarkg z uwagi na niekorzystny wptyw na interes
publiczny jest minimalne.

Dodatkowo przy umowach zawieranych z jednostkami samorzgdu terytorialnego nalezy zwrdéci¢ uwage na
koniecznos¢ uczestniczenia Emitenta w postepowaniu przetargowym, co rodzi dodatkowe ryzyko nieprzedtuzenia
umowy, jesli Emitent nie zostanie ponownie wybrany w ogtoszonym przetargu.

1.2.9. Ryzyko zwigzane ze sporem z Henrykiem Kutakowskim oraz Kutakowscy spétka jawna

Pomiedzy Emitentem a Kutakowscy spdtka jawna zostata zawarta umowa o Swiadczenie ustug w zakresie
zarzadzania Emitentem i doradztwa. Zgodnie z umowa w sktad Zarzadu Emitenta, jako jego Prezes zostat powotany
Pan Henryk Kutakowski. W dniu 24 pazdziernika 2008 r. Pan Henryk Kutakowski zostat odwotany z petnionej funkgji,
a w dniu 29 pazdziernika 2008 Emitent wypowiedziat umowe o $wiadczenie ustug. Kutakowscy spdtka jawna
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whniosta pozew przeciwko Emitentowi pozew o zaptate kwoty 36,6 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za $wiadczone
ustugi. Sad pierwszej instancji, tj. Sgd Rejonowy dla Warszawy Pragi - Péthoc w Warszawie uwzglednit powddztwo.
Zostato ono jednakze oddalone w catosci wskutek wniesionej przez Emitenta apelacji przez Sad Okregowy
Warszawa Praga wyrokiem z dnia 9 lutego 2011 r.

Dodatkowo wskazaé nalezy, iz Pan Henryk Kutakowski jest twoércg i byt podmiotem pierwotnie uprawnionym z
tytutu zgtoszen patentowych i patentéw (zgtoszonych i przyznanych zaréwno na terenie Polski, jaki i w panstwach
obcych) przystugujgcych obecnie mPay S.A. zwigzanych z wykorzystywanym przez Spodtke systemem
umozliwiajgcym ptatnosci przy uzyciu telefonu komoérkowego. Emitent nabywat te prawa bezposrednio od Pana
Henryka Kutakowskiego lub od spotki mPay International spétka z o.0., ktéra uzyskata je poprzez przejecie spotki
jawnej, do ktoérej prawa te zostaty wniesione przez Pana Henryka Kutakowskiego.

W zwigzku z istniejgcym konfliktem z Panem Henrykiem Kutakowskim, nie mozna wykluczyé podnoszenia przez
niego dalszych roszczen w stosunku do Emitenta, a w szczegdlnosci zaistnienia sporu co do skutecznosci
przeniesienia innych praw wynikajacych z uzyskanych patentéw. Ewentualna utrata praw wynikajgcych z tych
zgtoszen patentowych i patentéw na rzecz Pana Henryka Kutakowskiego mogtaby mie¢ wptyw na dziatalnosc
prowadzong przez Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe. Emitent nie moégtby w takim przypadku
prowadzi¢ dziatalnosci w niektdérych jej aspektach i zastosowatby wtedy alternatywne rozwigzania technologiczne
mozliwe do realizacji ptatnosci przy uzyciu telefonu komdérkowego. Jakkolwiek zdaniem Zarzadu Emitenta ryzyko
utraty w/w praw do zgtoszen patentowych i patentow nalezy uznac za niewielkie.

1.2.10. Ryzyko zwigzane ze ztozonym wnioskiem o uniewaznienie patentu znaku towarowego

W dniu 1 czerwca 2011 roku Emitent otrzymat wezwanie z Urzedu Patentowego do ustosunkowania sie do
wniosku o uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy ,dial2pay” (numer prawa ochronnego R - 218774)
ztozonego przez Pana Henryka Kutakowskiego. Pan Henryk Kutakowski wnidst o uniewaznienie w catosci prawa
ochronnego na w/w znak towarowy ze wzgledu na okoliczno$¢, iz w okresie kiedy nastgpito zgtoszenie
kwestionowanego znaku towarowego zakresem tgczacego go ze spdtka mPay International spotka z 0.0. (od ktorej
to Emitent nabyt przedmiotowy znak towarowy) stosunku prawnego nie byt objety obowigzek opracowania znaku
towarowego ,dial2pay” i z tej przyczyny spotka mPay international spétka z o.0. nigdy nie nabyta praw do
przedmiotowego znaku towarowego.

Emitent nabyt sporny znak towarowy od spétki mPay International spétka z 0.0. Wedtug jego najlepszej wiedzy w
momencie przenoszenia znaku towarowego mPay International spétka z 0.0. byta wytacznie uprawnionym do tego
znaku.

W opinii Emitenta zgdanie Pana Henryka Kutakowskiego nie powinno zosta¢ uwzglednione. Dodatkowo Emitent
wskazuje, iz obecnie nie postuguje sie spornym znakiem towarowym i ewentualne uwzglednienie wniosku Pana
Henryka Kuftakowskiego i w konsekwencji uniewaznienie prawa ochronnego przyznanego Emitentowi nie wptynie
w zaden sposodb na prowadzong przez Emitenta dziatalnosc.

W zwigzku z istniejgcym konfliktem z Panem Henrykiem Kutakowskim, nie mozna wykluczyé podnoszenia przez
niego dalszych roszczen w stosunku do Emitenta, a w szczegdlnosci zaistnienia sporu co do skutecznosci
przeniesienia innych praw wynikajacych z uzyskanych patentéw.

1.2.11. Ryzyko zwigzane z powoédztwem o ustalenie praw do zgtoszen patentowych

W dniu 4 marca 2011 r. Emitent wniést do Sadu Okregowego powddztwo o ustalenie istnienia prawa, w ktorym
wniost o stwierdzenie, ze prawa do zgtoszen patentowych na nastepujgce wynalazki: ,Sposéb realizacji ptatnosci
przy uzyciu telefonu i wybierania tonowego DTMF” (nr zgtoszenia patentowego P - 357402), ,Sposéb realizacji
ptatnosci przy uzyciu telefonu oraz kodéw USSD” (nr zgtoszenia patentowego P - 357403), ,Sposéb rozliczania
transakcji elektronicznych” (nr zgtoszenia patentowego P - 363338) przystuguja Emitentowi, a nie mPay
International spétka z 0.0..

Emitent nabyt w/w prawa od spétki mPay International spétka z 0.0. Wedtug jego najlepszej wiedzy w momencie
przenoszenia znaku towarowego mPay International spdtka z 0.0. byta wytgcznie uprawnionym do tego znaku.

Zwazywszy, ze Sad Okregowy w Warszawie prawomocnym wyrokiem z dnia 14 kwietnia 2010 roku uznat za
skuteczne przeniesienie praw do patentdéw przez Pana Henryka Kutakowskiego na rzecz Mobile Consultant Henryk
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Kutakowski sp.j., a takze uznat za skuteczne ich przejecie przez mPay International spotka z 0.0. w wyniku przejecia
w/w spotki jawnej, ryzyko zwigzane z tymze postepowaniem, tj. ryzyko utraty w/w praw do zgtoszen patentowych
nalezy uzna¢ za niewielkie. Ewentualna utrata praw wynikajacych z tych zgtoszen patentowych mogtaby mieé
wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe. Emitent nie mégtby w
takim przypadku prowadzi¢ dziatalnosci w niektdrych jej aspektach i zastosowatby wtedy alternatywne rozwigzania
technologiczne mozliwe do realizacji ptatnosci przy uzyciu telefonu komdrkowego.

1.2.12. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w powigzaniu z ATM S.A.

Emitent przy prowadzeniu dziatalnosci w znacznym stopniu korzysta ze wsparcia $wiadczonego przez ATM S.A.
Wiekszosciowy akcjonariusz (tj. ATM S.A.) jest w pierwszej kolejnosci zrédtem finansowania dla Emitenta.
Pomiedzy Spoétkg a ATM S.A. wielokrotnie zawierane byty umowy pozyczki, z ktérych wierzytelnosci konwertowane
byly nastepnie na kapitat zaktadowy. Ponadto Spdtka korzysta z doradztwa prawnego Swiadczonego przez
pracownikéw ATM S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w pomieszczeniach wynajmowanych od ATM S.A., a Spdtka dodatkowo korzysta z
infrastruktury teleinformatycznej swojego akcjonariusza i jego doradztwa w tym zakresie.

W przypadku zbycia pakietu wiekszosciowego akcji emitenta przez ATM S.A. powstaje ryzyko zaprzestania wyzej
opisanej wspotpracy, co moze rodzi¢ niekorzystne skutki po stronie Emitenta zwigzane z utratg przez niego
wsparcia finansowego i wsparcia w zakresie doradztwa.

1.2.13. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

ATM S.A. posiada bezposrednio tacznie 29 404 527 akcji Spotki, co odpowiada 65,64% kapitatu zaktadowego Spotki
mPay S.A. i takiemu udziatowi w gtosach (po rejestracji akcji serii L w KRS). Za posrednictwem spdtki mPay
International sp. z 0.0., w ktdrej posiada 60% udziatéw, ATM S.A. posiada dodatkowo 13 523 000 akcji i gtosow w
mPay S.A., co odpowiada 30,19% kapitatu zaktadowego Emitenta nalezgcego do mPay International sp. z 0.0.
tacznie zatem ATM S.A. kontroluje 42 927 527 akgji, co stanowi 95,82%kapitatu zaktadowego mPay S.A. i tyle samo
gtoséw na WZA Emitenta (po rejestracji akcji serii L w KRS).

Ponadto, uwzgledniajgc okolicznos$¢, iz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta: Pan Tadeusz Czichon oraz Pan
Roman Szwed s3 cztonkami Zarzagdu ATM S.A., akcjonariusz ten (tj. ATM S.A.) ma faktyczng mozliwos$¢ decydowania
o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla Emitenta sprawach, w tym
zwigzanych ze zmiang przedmiotu dziatalnosci i wytaczenia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom.

Oznacza to, iz w okreslonych sytuacjach wptyw nowych inwestoréw tj. akcjonariuszy, ktérzy objeli akcje serii L na
uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie bedzie nieznaczny. Oczywiscie kazdemu z akcjonariuszy
Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktéry gtosowat przeciw i zgtosit sprzeciw do protokotu lub
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu albo nieobecnemu na
Walnym Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia
uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami.
To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku do uchwat,
ktore zostaty podjete pomimo, iz nie byty objete porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

1.2.14. Ryzyko zwigzane z poniesiong przez Spoétke stratg w ubiegtym roku i zgtoszonymi przez
biegtego rewidenta zastrzezeniami

Zgodnie ze zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniem finansowym Emitenta za 2010 rok, Emitent w
2010 roku ponidst strate w wysokosci 1.537.709,44 PLN. W opinii biegtego rewidenta znalazto sie zastrzezenie, iz
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dalsze funkcjonowanie Spdtki moze byé utrzymane gtownie poprzez odpowiednie zwiekszenie kapitatu
zaktadowego lub poprzez inne Zrédta o przyblizonym znaczeniu ekonomicznym. Ponadto biegty rewident zwrdcit
uwage Zarzadowi na konieczno$¢ podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty, o ktérej mowa w art. 397 k.s.h.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 14 czerwca 2011 roku podjeto taka uchwate jako
uchwate nr 10.

Zarzad Emitenta podobnie jak i podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata deklaruje, iz dziatalnos¢
Emitenta bedzie kontynuowana. Zarzad Emitenta bedzie dazyt do osiggania jak najlepszych wynikéw finansowych i
podejmowat dziatania zmierzajgce do pokrycia w/w straty w jak najkrétszym okresie.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

1.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do
obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami:

— na wniosek Emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych,

— w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkdéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO.

Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 r. od dnia
pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

— wyrazenia przez Organizator Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem

— zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

— skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow
tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczgc od dnia pierwszego
notowania instrumentdéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami,
— zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania.

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.

Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami lub
— zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania.

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy czym
w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na rynku
kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
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— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujgcych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepiséw prawa, gdy zbywalnos$¢ tych
instrumentéw stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub po uptywie 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogftoszeniu upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje
jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadfosci z powodu braku
srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

— zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;
— wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych Emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez Emitenta obowigzkdw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesiagce.

W swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz zatgcznikdw do niego
oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty
miejsca w odniesieniu do jego instrumentdw finansowych.

Stosownie do postanowien art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.10.211.1384 —j.t. ., dalej réwniez: uObrolnstrFinans), do akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez spotke prowadzaca rynek regulowany znajdujg zastosowanie przepisy art. 78 ustep 2 — 4
tejze ustawy.

Zgodnie z art. 78 ustep 2 w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeistwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego system obrotu, na zgdanie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu
lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ustep 3 przewiduje, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestoréw, na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrat tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 78 ust.4 na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu w
sytuacjach $cisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego moze,
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zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 j.t.), pociggac za
sobg kare administracyjng to jest kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN (sto tysiecy ztotych) naktadang przez
KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkdw wynikajgcych z
przywotanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.10.211.1384 —j.t.). Wspomniane sankcje wynikajg z art. 169-174 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci KNF moze natozy¢ kare pieniezng na Emitenta na podstawie art. 176i
176 a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 157,158,
160 oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikaja takze z art. 96 i 97
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych.

1.3.3. Ryzyko ptynnosci akcji

Akcje Spotki nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Spotki beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu
czynnikdw, w tym miedzy innymi: postrzegania Spotki jako ryzykownej z tytutu krotkiego okresu dziatalnosci,
okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spotki, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmiany
globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych
Swiatowych rynkach papieréow wartosciowych. Rynek ASO powstat pod koniec sierpnia 2007 r., a akcje
przewazajgcej wiekszosci spotek notowanych na nim charakteryzujg sie relatywnie niska ptynnoscig. Z tego
wzgledu moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co moze powodowaé
dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

1.3.4. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Spétki musi byé Swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej ryzykowna niz
inwestycja w akcje spotek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Na
rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji w powigzaniu z relatywnie niskg ptynnoscia
obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazone w perspektywie $rednio i
dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktore moze,
ale nie musi, odzwierciedlaé jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akgcji

PDA, czyli prawo do akcji to papier wartosciowy, z ktérego zgodnie z art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi wynika uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki
publicznej. Prawo to powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji, a wygasa z chwilg zarejestrowania akcji w
depozycie papieréw wartosciowych (jest to prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych, obejmujgcy rachunki papieréw wartosciowych i
konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy) albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia s3adu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw. W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji posiadacz PDA otrzyma
tylko zwrot srodkéow w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktorzy
kupili PDA po wyziszej cenie niz cena emisyjna narazeni bedg na strate w wysokosci rdznicy pomiedzy ceng
zaptacong na rynku wtérnym za PDA a kwotg w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych praw do
akgji.

W przypadku wydania przez sgd rejestrowy postanowienia odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Zarzad Emitenta jest zobowigzany dokona¢ zwrotu dokonanych przez
Inwestoréw wptat przed uptywem miesigca, liczac od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu o odmowie
rejestracji.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z niedoj$ciem emisji do skutku

- -
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Emisja Akcji serii L nie dojdzie do skutku w sytuacji, w ktérej:

a) Zarzad Emitenta nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ciggu szesciu miesiecy od dnia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akgji serii L, lub

b) sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmodwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii L.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrdcone wptaty dokonane na akcje serii L. Zarzad
Emitenta jest przygotowany do zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego poprzez emisje akcji
serii L we wiasciwym terminie.

Emitent wskazuje, ze ztozony wniosek oraz dofagczone do niego dokumenty stanowigce podstawe wpisu zgodnie z
art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Saqdowym bedzie podlegat badaniu pod katem
zgodnosci formy i tresci z przepisami prawa.

Emitent dokfada wszelkiej starannosci, aby przygotowywane dokumenty odpowiadaly wymogom prawa, w
zwigzku z powyzszym opisane w niniejszym punkcie ryzyko ma w ocenie Zarzagdu Emitenta charakter wytgcznie
teoretyczny.
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2. ROZDZIAL: OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE

W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ORAZ OSWIADCZENIA

O ODPOWIEDZIALNOSCI

2.1. Emitent

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:
Sad rejestrowy:

Data rejestracji:
Numer KRS:

W imieniu Emitenta:

mPay S.A.

Warszawa

ul. Grochowska 21 A, 04-186 Warszawa
+48 22 515 61 07

+48 22 515 62 00
kontakt@mpay.com.pl

www.mpay.pl

5213258216

015506707

Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

09.09.2003
0000172708

Prezes Zarzadu — Piotr Warsicki

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci niniejszego Dokumentu

Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie
pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Piotr Warsicki

Prezes Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Capital One Advisers Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl

Strona internetowa: www.capitalone.pl

NIP: 526-27-08-783

Regon: 017344568

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Sad rejest : . .
d rejestrowy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 27 pazdziernika 2003 roku
Numer KRS: 0000177791
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Prezes Zarzagdu — Marcin Duszynski

Autoryzowany Doradca, brat udziat w sporzadzaniu petnej tresci niniejszego Dokumentu Informacyjnego na
podstawie informacji i danych udzielonych mu przez Emitenta, (przy czym za przygotowanie wybranych czesci
prawnych odpowiedzialny byt réwniez wymieniony w pkt. 2.3. Doradca Prawny).

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdzniejszymi zmianami), oraz ze
wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

Marcin Duszynski

Prezes Zarzadu
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2.3. Doradca Prawny

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji:

Numer KRS:

W imieniu Doradcy Prawnego:

Kurek, Koscidtek, Wojcik Kancelaria Radcow Prawnych spotka partnerska
Krakow

ul. Dekerta 24, 30-703 Krakow

+48 (12) 421 7376

+48 (12) 421 8969

kancelaria@kkw.pl

www.kkw.pl

677-22-33-061

356855540

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

30 lipca 2004 roku
0000213887

Partner — Maciej Kurek, radca prawny

Kurek, Koscidtek, Wajcik Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p. z siedzibg w Krakowie na podstawie informacji i
danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyta w przygotowaniu nastepujgcych czesci niniejszego Dokumentu
Informacyjnego: w Rozdziale 1: pkt 1.1.2, 1.1.3, 1.2.6 - 1.2.12 oraz caty 1.3., Rozdziat 3 i Rozdziat 4 (z wytgczeniem
pkt 4.6, 4.12-4.15, ktore zostaty przygotowane przez Emitenta wspdlnie z Autoryzowanym Doradcg).

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedza oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich

znaczenie.

Maciej Kurek

Radca prawny, Partner
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3. ROZDZIAt: DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

3.1. Szczegotowe okreslenie rodzajéow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen,
co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub

swiadczen dodatkowych

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
wprowadzanych jest 44 800 000 (czterdziesci cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda, w tym:

11 000 000 (stownie: jedenascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 2800 000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 14 400 000 (stownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1000 000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 1800 000 (stownie: jeden milion osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E,

— 3200 000 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F,

— 1000 000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G,

— 600 000 (stownie: szeséset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H,

— 600 000 (stownie szeséset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii |,

— 2150000 (stownie dwa miliony sto piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J,

— 1450000 (stownie jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K
— 4800 000 (cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L.

— 4800 000 (cztery miliony osiemset tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Emitent zostat zawigzany na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej pod firmg mPay spotka akcyjna z dnia 26
czerwca 2003 r. objetego aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Tomasza Cygana za numerem
repertorium A nr 5190/2003. Zatozycielami Spétki byli: mPay spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Nowej lwicznej, przy ul. Rézanej 9 (numer KRS 135809) oraz Pani Renata Kutakowska. Aktem notarialnym z dnia 18
sierpnia 2003 r. (numer repertorium A 6566/2003) zatozyciele dokonali zmiany aktu zawigzania spoétki akcyjnej w
ten sposdb, ze kapitat zaktadowy ustalono na kwote 500 000 PLN i zostat on podzielony na 1 000 akcji serii A na
okaziciela o wartosci nominalnej 500 PLN kazda. Spétka mPay S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
pod numerem 0000172708 dnia 9 wrzesnia 2003 r.

Kolejno wielokrotnie ulegat podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spoétki poprzez emisje akcji serii B, C, D i E oraz
poszczegdlne postanowienia Statutu, ktére w nastepstwie ulegly uchyleniu. W dniu 24 wrzesnia 2007 r.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty dotyczgce zmian w Statucie Spotki, protokédt z tego
zgromadzenia zostat sporzadzony przez notariusza Barbare Bryl prowadzacg kancelarie notarialng w Warszawie za
numerem repertorium A 3257/2007. Uchwata nr 12 dokonano asymilacji wszystkich dotychczasowych akcji
wyemitowanych przez Spotke (tj. 1 000 akcji serii A, 800 akcji serii B, 1 000 akcji serii C, 5 200 akcji serii D, 3 000
akcji serii E) w 11 000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 500 PLN kazda. Nastepnie tg samg uchwata
dokonano splitu akcji serii A — wartos¢ nominalng akcji ustalono na 0,50 PLN, w zwigzku z czym liczba akcji serii A
wzrosta do 11 000 000. Kolejng uchwatg nr 13/2007 zostat zmieniony statut spotki w ten sposdb, ze zostata
uchylona dotychczasowa tres¢ statutu i nadane mu zostato nowe brzmienie, obowigzujacego z niewielkimi
zmianami do dnia dzisiejszego. Zmiany te zostaty ujawnione w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 16 pazdziernika
2007 r.

W dniu 6 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki do kwoty 6 900 000 PLN, tj. o kwote 1 400 000 PLN w drodze emisji 2 800 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda. Podwyzszenie kapitatu odbyto sie z wytgczeniem prawa
poboru, a catos¢ akcji zostata zaoferowana akcjonariuszowi mPay International spétka z o.0. Protokot z obrad
sporzadzony zostat przez notariusza Barbare Bryl za numerem repertorium A 744/2008.

Aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 2008 r., sporzagdzonym przez notariusza Barbare Bryl prowadzacy kancelarie
notarialng w Warszawie za numerem repertorium A 3155/2008, objety zostat protokét z Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, na ktérym podjeta zostata uchwata nr 2, na mocy ktérej wprowadzono zapisy dotyczace
kapitatu docelowego. Zarzad Spotki upowazniony zostat do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 5.175.000
PLN w drodze jednego lub kilku podwyzszen do dnia 17 grudnia 2011 r. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego za
zgodg Rady Nadzorczej mogg odbywac sie z wytgczeniem prawa poboru w catosci lub czesci.

Jednoczesnie na tym samym Walnym Zgromadzeniu kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony do kwoty 14 100
000 PLN, tj. o kwote 7 200 000 PLN w drodze emisji 14 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

W ramach kapitatu docelowego, kapitat zostat podwyzszony w nastepujacy sposéb:

— 11 lutego 2009 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 500 000 PLN w drodze emisji 1 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D do kwoty 14 600 000 PLN;

— 18 marca 2009 - kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 900 000 PLN w drodze emisji 1 800 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E do kwoty 15 500 000 PLN;

— 27 kwietnia 2009 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 1 600 000 PLN w drodze emisji 3 200 000
akcji zwyktych na okaziciela serii F do kwoty 17 100 000 PLN;

— 28 stycznia 2010 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 500 000 PLN w drodze emisji 1 000 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii G do kwoty 17 600 000 PLN;

— 1 czerwca 2010 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 300 000 PLN w drodze emisji 600 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H do kwoty 17 900 000 PLN;

— 14 wrzesnia 2010 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 300 000 PLN w drodze emisji 600 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii | do kwoty 18 200 000 PLN;

— 9 grudnia 2010 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 1 075 000 PLN w drodze emisji 2 150 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii J do kwoty 19 275 000 PLN;

Kolejno w dniu 24 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MPay S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 725.000 PLN, tj. z kwoty 19.275.000 PLN do kwoty 20.000.000
poprzez emisje 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda. Podwyzszenie
kapitatu odbyto sie z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki mPay International Sp. z
0.0. i Konrada tuczaka, a catos¢ akcji zostata zaoferowana akcjonariuszowi ATM S.A. Protokét z obrad sporzadzony
zostat przez notariusza Barbare Bryl za numerem repertorium A 13/2011. W dniu 14 czerwca 2011 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate NR 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki w drodze emisji akcji serii L na podstawie
ktorej kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty nie wiekszej niz 24 900 000 PLN, tj. o nie wiecej
niz 4 900 000 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 9 800 000 akcji serii L o wartosci nominalnej 0,50 PLN. Uchwata
zostata zaprotokotowana w dniu 14.06.2011 r. w formie Aktu Notarialnego Rep. A Nr 1441/2011 przez notariusza
Barbare Bryl.
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Objecie akcji serii L nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, to jest poprzez ztozenie przez Emitenta pisemnej
oferty objecia tych akcji i ich przyjecia na piSmie przez oznaczonego adresata, przy jednoczesnym wyfaczeniu
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akgji serii L zostato objetych 4 800 000 (cztery miliony osiemset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja.
Rozpoczecie subskrypcji akcji serii L nastgpito w dniu podjecia uchwaty ZWZA z dnia 14 czerwca 2010 r. Subskrypcja
trwata do dnia 29 lipca 2011 r. tj. daty zawarcia ostatniej umowy objecia akcji. Zarzad podjat decyzje o zakoriczeniu
subskrypcji przed terminem 27 listopada 2011 roku wskazanym w uchwale ZWZA z dnia 14 czerwca 2011 r. jako
maksymalny, nieprzekraczalny termin zawarcia umoéw objecia akcji. Finalnie zawartych zostato 23 (dwadziescia
trzy) Umowy Objecia Akcji. Kapitat z akcji serii L zostat optacony wktadami pienieznymi przez akcjonariuszy w
catosci przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii L. Srodki z emisji akgji serii L
zostaly czesciowo wykorzystane na spfate pozyczki wobec ATM S.A. w wysokosci 1 min zt. Pozostate Srodki sg
wykorzystywane na realizacje strategicznych celdw emitenta oraz biezgcg dziatalnos$¢ operacyjna.

Ponadto ze wzgledu na okolicznos$¢, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbywato sie w trybie tzw.
podwyzszenia , widetkowego” kolejno w dniu 2 sierpnia 2011 r. Zarzad podjat uchwate dookreslajgcg wysokosc
kapitatu zaktadowego po zakoriczonej subskrypcji akcji serii L, zaprotokotowang w dniu 02.08.2011 r. w formie
Aktu Notarialnego Rep. A Nr 1892/2011 przez notariusza Barbare Bryl.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L nie zostato na dziern sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego zarejestrowane w KRS.

3.1.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

Kopie uchwat bedacych podstawg prawng emisji akcji, o ktérych wprowadzenie ubiega sie Emitent na podstawie
niniejszego dokumentu zostaty przedstawione w rozdziale 6 pkt 6.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
Ponizej szerzej przedstawiono informacje dotyczace wytacznie emisji akcji serii L, z uwagi na to, ze akcje te objete
byty ostatnig ofertg prywatna.

Oferta prywatna Akcji serii L Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w drodze emisji akcji na okaziciela serii L,
zaprotokotowanej przez notariusza Barbare Bryl w Warszawie (Rep. A nr 1441/2011).

Na podstawie przedmiotowej uchwaty uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wieksza
niz 4 900 000,00 PLN (cztery miliony dziewieéset tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 9 800 000 (dziewie¢
milionéw osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,50 PLN (pieédziesigt groszy)
kazda akcja. Na zasadzie art. 433 §2 KSH ze wzgledu na interes Emitenta Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki pozbawito w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwata
akcje serii L miaty zostaé pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Ponizej przytoczono tres¢ uchwaty ZWZ Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z dnia
14 czerwca 2011 roku oraz w sprawie zmiany statutu Spotki:

UCHWALA NR 5
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
MPAY SPOtKA AKCYJNA

W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOtKI Z POZBAWIENIEM PRAWA POBORU
DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY SPOLKI W DRODZE EMISJI AKCJI SERII L

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki mPay S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala co nastepuje:
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1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki do kwoty nie wiekszej niz 24.900.000 zt (dwadziescia cztery miliony
dziewiecset tysiecy ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 4.900.000 zt (cztery miliony dziewiedset tysiecy ztotych)
w drodze emisji nie wiecej niz 9.800.000 (dziewie¢ miliondw osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o
wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja.

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pozbawia w catosdci prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii L jest cel emisji
akcji serii L, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii L Srodkéw finansowych niezbednych dla
dalszego rozwoju Spoétki w zakresie prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej. Aktualni akcjonariusze,
finansujacy powstanie spotki i jej rozwdj na etapie stworzenia i wdrozenia nowej technologii, nie sg zainteresowani
zwiekszeniem swojego zaangazowania finansowego w celu dalszego rozwoju spétki jako podmiotu $wiadczacego
ustugi finansowe.

3. Akcje serii L zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii L bedg uczestniczy¢é w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. poczgwszy od wyptat z
zysku jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku.

5. Akcje serii L zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.

6. Akcje Serii L nie bedg miaty formy dokumentéw i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej
akcji nowej emisji serii L, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 51 gr. za jedng akcje.

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia uméw objecia akgji
w nieprzekraczalnym terminie do dnia 27 listopada 2011 r.

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sadowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spétki po ztozeniu przez Zarzad w formie
aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktdrym mowa w punkcie
poprzednim.

11. Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny emisyjnej akcji
serii L stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu akcji istniejacych serii A, B,
C, D, E F G, H, I J, K, LiPraw do akgcji serii L objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym zostata wyrazona
uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mPay S.A. z dnia 14 czerwca 2011 r., objetej protokotem
sporzgdzonym przez notariusza Barbare Bryl, za numerem Repertorium A nr 1441/2011. Ponizej przytoczono
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym:

UCHWALA NR 6
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MPAY S.A.

W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ SPOLKE GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
AKCJI ISTNIEJACYCH SERII A, B,C, D, E, F, G, H, |, J, KORAZ AKCJI WYEMITOWANYCH W RAMACH EMISJI AKCJI
SERII L, A TAKZE PDA (PRAW DO AKCJI) SERII L ORAZ DEMATERIALIZACJI AKCJI SERII A, B, C, D, E, F, G, H, 1,J,K, L
ORAZ PDA SERII L
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Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439.-
j-t.) w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.10.211.1384 —j.t.) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki mPay S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala co
nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, a takze ,,Praw do Akcji” serii L do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect", prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538, z
pdzin. zm.) przez spétke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW);

b) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, a takze ,,Praw do akc;ji” serii L w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538, z pdin. zm.).

2.  Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére beda
zmierzaty do wprowadzania akcji Spétki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, a takze ,,Praw do Akcji” serii L do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect", prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z
péin. zm.), przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie;

b) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L oraz ,Praw do Akcji” serii L, w tym
w szczegdlnosci; do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych (KDPW) umoéw,
dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, La
»Praw do Akcji” serii L stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm).

3.1.3. Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z
instrumentami finansowymi Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela, w zwigzku z czym akcje nie sg uprzywilejowane.
Z akcjami nie sg takze zwigzane zadne Swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na instrumentach finansowych Emitenta nie zostaty ustanowione zadne
zabezpieczenia.

3.1.4. Ograniczenia wynikajace z tresci statutu spétki oraz zawartych uméw cywilnych.

Akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela i nie istniejg zadne statutowe ograniczenia co do przenoszenia praw z tych
akgji.

Z gtéwnymi akcjonariuszami, tj. ATM S.A. oraz mPay International sp. z 0.0. zostaty zawarte umowy ograniczenia
zbywalnosci akcji typu lock up. Ograniczenie zbywalnosci akcji dotyczy catosci akcji posiadanych przez tych
akcjonariuszy wprowadzanych do ASO NewConnect, tj. akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J oraz K. Na podstawie
przedmiotowych umdw, kazdy z akcjonariuszy posiadajgcych ww. akcje zobowigzat sie nie zbywac tychze akcji
przez okres 12 miesiecy od pierwszego dnia notowania jakichkolwiek instrumentéw finansowych Spétki na rynku
NewConnect. Zbycie akcji w tym okresie bedzie nieskuteczne wzgledem Spétki.

Kazda z uméw lock up wprowadza pewne wytgczenia co do ograniczenia zbywalnosci akcji. Akcje mogg by¢
zbywane po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej w drodze transakcji zawieranych poza ASO NewConnect
z inwestorami instytucjonalnymi lub z innymi podmiotami, o ile przejma one obowigzki wynikajgce z umowy lock
up i zawrg ze Spotkg odpowiednie umowy ograniczajgce zbywalnosé akgji.
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3.1.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 16la ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.10.211.1384 —j.t.) (dalej tez uObrolnstrFinans) opisane ponizej zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-
160 tejze ustawy majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans).

Na podstawie art. 159 uObrolnstrFinans w czasie trwania okresu zamknietego (definicja ponizej), cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, nie moga:

— nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywa¢ na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub moggacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego;

— dziafajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

— przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art. 159
uObrolnstrFinans, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg
pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

— w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans, zapisu w
odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

— w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

—  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

— w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 uObrolnstrFinans, jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 uObrolnstrFinans, do
momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt kréotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
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wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzagdzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
s obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktérych mowa w art. 160 ust. 2 uObrolnstrFinans, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepiséw dotyczacych okreséw zamknietych
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans.

3.1.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez uOfertPubl) kazdy:

— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spdtce publicznej albo,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spdétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33"/,%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdéw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow, jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ tj. osobach
trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéinego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo
zawierac informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiardw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spoétce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkow.
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Obowigzki okreslone w art. 69 uOfertPubl spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W przypadku, o ktédrym mowa w pkt 2, zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o:

— liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie glosow jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

— dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

— dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu s3 zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w przepisach, spoczywaja:

1) roéwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowaziniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

6) na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z:
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
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wedtug wtasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust 3 uOfertPubl). Istnienie porozumienia, o
ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:

— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
— po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych pethomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 uOfertPubl nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywa¢ lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég
ogdlnej liczby gtosow (art. 89a uOfertPubl).

Zgodnie z art. 89 uOfertPubl Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wyzej
opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczgcego
znacznych pakietow akcji spétek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng,
w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogélnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie s3 wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, whasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego.

Stosownie do art. 90 ust 1b i ust 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przepisdow rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietdw akcji spétek publicznych za wyjatkiem art. 69 i art. 70 uOfertPubl oraz art. 89
uOfertPubl w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

— udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczgcego wytgcznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skfadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego

- -
L ". r: r strona 29 z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgcg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto przepisdw rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:
1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
2) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15
tej ustawy;
3) spodtke prowadzacy izbe rozliczeniowag w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 uOfertPubl nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktédrych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

1) spétka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujagce im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

2) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktorych mowa w pkt 1i
2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdw nadzoru tych podmiotow.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 uOfertPubl - w zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje sie rowniez w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych,
w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 §
1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2 uOfertPubl).

Obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 uOfertPubl czyli:

c) nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej
niz:

— 10 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% lub

— 5 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogdlnej liczbie gtosow w tej spdtce wynosi co najmniej 33%

wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie

mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtosdw;

d) przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej
liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w pkt. c);

e) przekroczenie 66% ogdlnej liczby gloséw w spdtce wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki,

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu
obrotu.

3.1.7. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK), o ile taczny obrdét przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartoscé
50 000 000 EUR (piecdziesigt milionéw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
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przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do
grup zaréwno przedsigbiorcy, nad ktérym ma byé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych
(art. 16 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

potaczenia dwdéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek
inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy,

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢
milionéw euro).

Zgodnie z tredcig art. 15 stawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1)

2)

4)

5)

jezeli obrot przedsiebiorcy:

nad ktérym ma nastapié przejecie kontroli,
—  ktdrego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
—  z ktorego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

— nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ miliondw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akgcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w

drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub

uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji, z wytagczeniem prawa do ich sprzedazy,
nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspélnie faczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole lub przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.
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Sposdb wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow
z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsigbiorcow uczestniczacych koncentracji
(Dz.U. 07.134.935). Rozporzadzenie to w §3 wskazuje, iz obrdt przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
oblicza sie jako sume przychoddw uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktdw oraz sprzedazy
towardow i materiatow, sktadajgcych sie na operacyjng dziatalnos¢ przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych
rabatéw, opustow i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkow zwigzanych z
obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskow i strat sporzadzonym na podstawie
przepiséw o rachunkowosci. Sume przychodéw powieksza sie o wartosé uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do uptywu terminu, w ktdrym decyzja powinna ta zostaé
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w
wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umochnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Jednak w
przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkow.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes UOKiK moze w drodze decyzji, okreslajagc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

— zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, na ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, choéby nieumyslinie, we
whniosku, o ktorym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierownicza lub wchodzacg w skfad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu
przedsiebiorcy.

Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od
dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentoéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999
roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

3.1.8. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
(Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspodlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wyfacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

— taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5000 000 000 EUR, oraz

— taczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotow, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspélnotowy, gdy:
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— taczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500
000 000 EUR, oraz

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR, z czego tgczny obrét co najmniej
dwoch przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR, oraz

— taczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku
do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa
lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

3.1.9. Wprowadzenie do obrotu

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu akcji istniejacych serii A, B,
C,D,E F G, H,I J, K, LiPraw do akcji serii L objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym zostata wyrazona
uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mPay S.A. z dnia 14 czerwca 2011 r., objetej protokotem
sporzgdzonym przez notariusza Barbare Bryl, za numerem Repertorium A nr 1441/2011. Ponizej przytoczono
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym:

Uchwata nr 6

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mPay S.A.

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akgcji istniejgcych serii A, B, C, D,
E, F, G, H, |, J, K oraz akcji wyemitowanych w ramach emisji akgcji serii L, a takze PDA (praw do akcji) serii L oraz

dematerializacji akgji serii A, B, C,D, E, F, G, H, |, J, K, L oraz PDA serii L

Dziatajac na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439.-
j.t.) w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.10.211.1384 —j.t.) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki mPay S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala co
nastepuje:

3. Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgode na:

f) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, a takze ,Praw do Akcji” serii L do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect", prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538, z
pdzn. zm.) przez spétke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW);

g) dokonanie dematerializacji akcji Spétki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, a takze ,,Praw do akcji” serii L w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538, z pdzn. zm.).
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4. Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do:

h) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére beda
zmierzaty do wprowadzania akcji Spétki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, a takze ,,Praw do Akcji” serii L do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect", prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z
pdin. zm.), przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie;

i) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L oraz ,Praw do Akcji” serii L, w tym
w szczegdlnosci; do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych (KDPW) umoéw,
dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J,K, La
»Praw do Akcji” serii L stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm).

3.1.10. Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Od momentu rejestracji Akcji
Emitenta w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty dematerializacji z chwilg
ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 uObrolnstrFinans, zawartej przez
Emitenta z KDPW.

3.1.11. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Z wszystkich instrumentow finansowych objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym przystugiwaé beda
identyczne uprawnienia, w tym w szczegdlnosci w zakresie dywidendy.

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H I, J, K oraz L uczestniczy¢ bedg w dywidendzie wyptacanej za rok 2011, tj.
uczestniczy¢ beda w zysku wypracowanym poczawszy od 1 stycznia 2011 r. Za rok obrotowy 2010 Emitent
wypracowat strate w wysokosci 1 537 709,44 PLN, w zwigzku z czym Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 14 czerwca 2011 roku, uchwate nr 2 w sprawie pokrycia straty za
rok 2010 z przysztych zyskow z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

3.2. Wskazanie praw z instrumentdéw finansowych i zasad ich realizacji

3.2.1. Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszowi Spétki

1. Akcjonariuszowi Spoétki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze
zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie
okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajgc dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o
terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajgc niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed
dniem dywidendy uchwate wifasciwego organu spdétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzisze informacje wszystkim
uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.

- -
L ". r: r strona 35 z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

5.

Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkdw pienieznych, ktéore powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; facznej kwocie naleznego podatku dochodowego
od os6b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za
posrednictwem uczestnika; liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych
podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW sSrodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwodjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku dochoddéw z
dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (badZ zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt
zadad stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdélne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy
zachowaniu wymogodw, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych. Akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia
podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosdéw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje maja byé objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
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wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z
tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 & 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

3.2.2. Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spdtek Handlowych). Prawo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spoétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na
szesnascie dni przed datag Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

2. Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Akcjonariusz
moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art.4113 Kodeksu Spétek Handlowych).

3. Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zadania zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad i zgtaszania projektéw uchwat.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdow w Spodtce. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom
posiadajagcym co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego
obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego
zgromadzenia (art. 400 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki
przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia przyznane (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). W spétce publicznej zadanie to
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdiniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.
Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia (art. 400 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

4. Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spotki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spotce przed terminem Walnego Zgromadzenia na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej projektow uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przyznane niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

5. Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spdtek
Handlowych).

6. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu
Spoétek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i
godzaca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o
uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:
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— zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme

— akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

— akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia,
nie pdézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

7. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego
wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akcji
niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

8. Prawo do Zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sgdu
Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

9. Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spdtek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych Spoétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

10. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartoSciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
Kodeksu Spétek Handlowych). Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, podmiot
prowadzgcy ten rachunek wystawia mu na pisSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych,
imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z
papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wyfacznie na
podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych.

Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa;
2) liczbe papieréow wartosciowych;

3) rodzajikod papieru wartosciowego;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5) wartos¢ nominalng papieru wartoSciowego;
6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierow wartosciowych;

7) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na
nich obcigzeniach;

8) date i miejsce wystawienia Swiadectwa;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

9) cel wystawienia swiadectwa;
10) termin waznosci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych,
byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze
jest to nowy dokument $wiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego $wiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajacego.

Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej przystuguje prawo do zgdania od
podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie winno zostaé zgtoszone nie wczesniej niz po ogfoszeniu o
Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (Art. 4063. § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Zaswiadczenie zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
2) liczbe akcji,

3) rodzaji kod akgji,

4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktdra wyemitowata akcje,
5) wartos$¢ nominalng akgji,

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

8) cel wystawienia zaswiadczenia,

9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

10) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢
wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych.

Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez
zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu
przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedna
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego
zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi protokotow.
W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia
uchwat, wymienié¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwaty i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania
walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotéw.
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17. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i
487 Kodeksu Spoétek Handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajagcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie
nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany
jest naprawic szkode wyrzagdzong pozwanemu.

18. Prawo do przeglgdania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spotek), w
art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spodtek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spoétki).

19. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

20. Zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do
ktorej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do
doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na
inng osobe wraz z datg wpisu.

21. Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac
rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zagdanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

22. Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 uOfertPubl osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce (art. 82 uOfertPubl).

23. Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtosow w tej spdtce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zgdaniu sg
zobowigzani zados$c¢uczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od
jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 uOfertPubl, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspodlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

24. Prawo do zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne i odwrotnie, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym
zakresie przepisow prawa.

25. Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji. Zgodnie z postanowieniami statutu Spotki, akcje mogg by¢
umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Uchwata
Walnego Zgromadzenia Spotki o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia i warunki umorzenia akcji, a w
szczegllnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji
umorzonych badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu
zaktadowego.

3.2.3. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Statut Spétki nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej kwestii oraz nie zawiera szczegdlnych postanowien
dotyczacych zasad podziatu zysku. Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych (PLN). W ostatnich latach
obrotowych Spdtka wykazywata strate, wszelkie osiggniete zyski zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone
na pokrycie straty. W dniu 14 czerwca 2011 roku uchwatg nr 4 w sprawie pokrycia straty Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta zadecydowato, iz strata za rok obrotowy 2010 w wysokosci 1 537 709,44 PLN zostanie
poryta z zyskow dziatalnosSci gospodarczej Emitenta osigganych w przysztych latach.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 §
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3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku
akcje na zakonczenie dnia (to jest o godzinie 24:00), ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako
dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzier prawa do dywidendy oraz dzied wyptaty
dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.(art.
348 § 4 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktdéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku
do liczby akcji. Zgodnie z art. 347§2 KSH jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za
ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedy zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w
przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z §
124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty
dywidendy musi uptywadé, co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje
spotki publicznej zgodnie z §130 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie,
przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majgcymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez spotki
publiczne. Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z KDPW. Ostateczna
decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki, jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe oraz wymogoéw adekwatnosci kapitatowej obowigzujgcych firmy
inwestycyjne. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.3. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym

wskazanie ptatnika podatku

3.3.1. Opodatkowanie dochodéw osdéb fizycznych z tytutu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pdin. zm.):

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

—  przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku,

— dochodowym od osdb fizycznych),
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—  ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow wyrazonym w piSmie z dnia 4 lipca 2007 roku (znak DD3-066-
60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajagcym stanowisko wyrazone w pismie z dnia 5 lutego
2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w pismie z dnia 22 stycznia 2004 roku (znak PB5/RM-068-16-57/04),
ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej
wyptacana jest dywidenda.

3.3.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

W przypadku akcjonariusza bedacego podatnikiem na gruncie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od o0séb prawnych Dz.U.00.54.654 j.t., dywidenda wyptacana przez Spétke akcyjna stanowi, zgodnie
z art. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, przychdd podlegajacy opodatkowaniu na zasadach
okreslonych w art. 22 tej ustawy. Stosownie do art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw) oraz innych przychodéw w udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykutu zwalnia sie od podatku dochodowego dochody z dywidend, jezeli
spetnione s3 tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajgcym dywidende jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym przychody z dywidend jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,
4) odbiorcg dochodoéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach

0s6b prawnych jest:
a) spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b)  zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend wyptacanych przez osoby
prawne majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje spétki wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma rowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w ust. 4
pkt 3, przez spoétke uzyskujacg przychody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych przychodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwadch lat spotka, o
ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw
(przychodoéw) z dywidend wyptacanych przez spotke majgcy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w wysokosci 19% dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére moga wprowadza¢ odmienne regulacje.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, spétki, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutdow dywidend sg obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdw podatkowych, uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji.
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Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spoétka zobowigzana jest do
przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek,
na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikéw niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych. Spotka jest obowigzana przesta¢ podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom niemajgcym siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku — sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowej.

3.3.3. Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartos$ciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od osdb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rodznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy papierow
wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce. Natomiast na podstawie art. 26a tej samej ustawy w terminie do konca
pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktorym powstat obowigzek zaptaty podatku,
ptatnicy i podatnicy sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wtasciwy wedtug siedziby podatnika, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére mogg wprowadzaé odmienne regulacje do zagranicznych oséb
prawnych osiggajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy papierow wartosciowych.

3.3.4. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartosciowych

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw
w spoétkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majgcych osobowosé
prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes¢, podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdb fizycznych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdd. Stawka podatku wynosi 19%.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest, zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest osiggnieta w
roku podatkowym:
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— rodznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowos¢ prawna
albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktéorym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spotkach
majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo
wktadow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowej.

3.3.5. Opodatkowanie dochoddéw (przychodéw) oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0s06b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i
wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osdéb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
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od osoéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie
od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

a) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych jest spodtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajagca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w lit.b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%udziatow (akcji) w kapitale spotki, o
ktorej mowa w lit.a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

—  spotka, o ktérej mowa w lit.b, albo
—  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w lit. b.

3.3.6. Podatek od spadkéw i darowizn

Prawa i obowigzki majatkowe akcjonariuszy spotki akcyjnej podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z pdzn. zm.) o podatku od spadkéw i darowizn,
nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych
z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

— prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolite]
Polskie;j.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczynicg i
obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i
darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i
macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi
przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych wolny od podatku
dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w
czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdw i darowizn.

3.3.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.07.68.450 z pdin. zm.) zwolniona z podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych
bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
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- W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.

Zgodnie z art. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi sg papiery
wartosciowe, a ponadto niebedace papierami wartosciowymi tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, instrumenty rynku pienieznego; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope
procentowg, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa
procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére
sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne ;opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na
stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest towar i ktére s3
wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru
jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktdre s wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w
alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty
pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest towar, ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie s3
przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wifasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych;
instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego; kontrakty na rdzinice; opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stép procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace sie
do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych
danych statystycznych, ktéore sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne
odnoszace sie do aktywow, praw, zobowigzan, indekséw oraz innych wskaznikow, ktére wykazujg witasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartos$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokos$ci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 wskazanej ustawy,
kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 (czternascie) dni od
dokonania transakgji.

3.3.8. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U.05.8.60 z p6zn. zm.)
ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go
we wilasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. ROZDZIAt: DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikator wedtug wiasciwej klasyfikacji

statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: mPay S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grochowska 21 A, 04-186 Warszawa
Telefon: +48 22 515 61 07

Faks: +48 22 515 62 00

Adres poczty elektronicznej: kontakt@mpay.com.pl

Strona internetowa: www.mpay.pl

NIP: 5213258216

Regon: 015506707

Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 09.09.2003
Numer KRS: 0000172708
W imieniu Emitenta: Prezes Zarzagdu — Piotr Warsicki

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta, zgodnie z trescig jego Statutu, jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktdrych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w
przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskanie

zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Postanowienie o wpisie Spotki do rejestru przedsiebiorcow wydat Sagd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod sygnaturg WAXX Ns -
Rej.KRS/16286/03/618. Wpis do rejestru przedsiebiorcow nastgpit w dniu 9 wrzesnia 2003 r. Spotka zostata
wpisana pod numerem KRS 0000172708.

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

- -
L ". r: r strona 47 z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

4.5, Krotki opis historii Emitenta

Spotka zostata zawigzana na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej pod firma mPay spétka akcyjna z dnia 26
czerwca 2003 r. objetego aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Tomasza Cygana za numerem
repertorium A nr 5190/2003. Zatozycielami Spétki byli: mPay spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Nowej lwicznej, przy ul. Rézanej 9 (numer KRS 135809) oraz Pani Renata Kutakowska. Aktem notarialnym z dnia 18
sierpnia 2003 r. (numer repertorium A 6566/2003) zatozyciele dokonali zmiany aktu zawigzania spétki akcyjnej w
ten sposdb, ze kapitat zaktadowy ustalono na kwote 500 000 PLN i zostat on podzielony na 1 000 akcji serii A na
okaziciela o wartosci nominalnej 500 PLN kazda. Kapitat zaktadowy zostat objety w catosci przez zatozycieli Spétki.
Zostat on optacony w 4/5 przed rejestracjg Spotki, a w pozostatej czesci w przeciggu jednego roku od jej
zarejestrowania. Akcje spotki zostaty objete w nastepujacy sposdb:

— 999 akcji zwyktych na okaziciela serii A objeta spétka mPay spétka z 0.0.;
— 1 akcje zwykta na okaziciela serii A objeta Pani Renata Kutakowska.

Spdtka mPay S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000172708 dnia 9 wrzesnia 2003 r.

W toku funkcjonowania Spoétki wielokrotnie ulegat podwyzszeniu jej kapitat zaktadowy oraz poszczegdlne
postanowienia Statutu. Ponizej zostang omdwione tylko najistotniejsze zmiany statutu oraz zmiany kapitatu
zaktadowego.

W dniu 24 wrzesnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto szereg uchwat dotyczacych zmian w
Statucie Spotki. Protokoét z tego zgromadzenia zostat sporzgdzony przez notariusza Barbare Bryl prowadzgca
kancelarie notarialng w Warszawie za numerem repertorium A 3257/2007. Uchwatg nr 12 dokonano asymilacji
wszystkich dotychczasowych akcji wyemitowanych przez Spétke (tj. 1 000 akcji serii A, 800 akcji serii B, 1 000 akgji
serii C, 5 200 akcji serii D, 3 000 akcji serii E) w 11 000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 500 PLN
kazda. Nastepnie t3 samg uchwatg dokonano splitu akcji serii A — wartos¢ nominalng akcji ustalono na 0,50 PLN, w
zwigzku z czym liczba akcji serii A wzrosta do 11 000 000. Kolejng uchwatg nr 13/2007 zostat zmieniony statut
spotki w ten sposéb, ze zostata uchylona dotychczasowa tres¢ statutu i nadane mu zostato nowe brzmienie,
obowigzujgcego z niewielkimi zmianami do dnia dzisiejszego. Zmiany te zostaty ujawnione w rejestrze
przedsiebiorcdw w dniu 16 pazdziernika 2007 r.

W dniu 6 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 6 900 000 PLN, tj. o kwote 1 400 000 PLN w drodze emisji 2 800 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda. Podwyzszenie kapitatu odbyto sie z wytgczeniem prawa
poboru, a catos¢ akcji zostata zaoferowana akcjonariuszowi mPay International spdtka z o.0. Protokét z obrad
sporzgdzony zostat przez notariusza Barbare Bryl za numerem repertorium A 744/2008.

Aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 2008 r., sporzagdzonym przez notariusza Barbare Bryl prowadzaca kancelarie
notarialng w Warszawie za numerem repertorium A 3155/2008, objety zostat protokét z Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, na ktérym podjeta zostata uchwata nr 2, na mocy ktérej wprowadzono zapisy dotyczace
kapitatu docelowego. Zarzad Spotki upowazniony zostat do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 5.175.000
PLN w drodze jednego lub kilku podwyzszen do dnia 17 grudnia 2011 r. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego za
zgodg Rady Nadzorczej mogg odbywac sie z wytgczeniem prawa poboru w catosci lub czesci.

Jednoczesnie na tym samym Walnym Zgromadzeniu kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty 14 100
000 PLN, tj. o kwote 7 200 000 PLN w drodze emisji 14 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

W ramach kapitatu docelowego, kapitat zostat podwyzszony w nastepujacy sposéb:

— 11 lutego 2009 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 500 000 PLN w drodze emisji 1 000 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii D do kwoty 14 600 000 PLN;

— 18 marca 2009 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 900 000 PLN w drodze emisji 1 800 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E do kwoty 15 500 000 PLN;

— 27 kwietnia 2009 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 1 600 000 PLN w drodze emisji 3 200 000
akcji zwyktych na okaziciela serii F do kwoty 17 100 000 PLN;

— 28 stycznia 2010 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 500 000 PLN w drodze emisji 1 000 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii G do kwoty 17 600 000 PLN;
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— 1 czerwca 2010 — kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 300 000 PLN w drodze emisji 600 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H do kwoty 17 900 000 PLN;

— 14 wrzesnia 2010 - kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 300 000 PLN w drodze emisji 600 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii | do kwoty 18 200 000 PLN;

— 9 grudnia 2010 - kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 1 075 000 PLN w drodze emisji 2 150 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii J do kwoty 19 275 000 PLN;

Kolejno w dniu 24 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MPay S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 725.000 PLN, tj. z kwoty 19.275.000 PLN do kwoty 20.000.000
poprzez emisje 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,50 PLN kazda. Podwyzszenie
kapitatu odbyto sie z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki mPay International Sp. z
0.0. i Konrada tuczaka, a catos¢ akcji zostata zaoferowana akcjonariuszowi ATM S.A. Protokét z obrad sporzadzony
zostat przez notariusza Barbare Bryl za numerem repertorium A 13/2011.

Nastepnie w dniu 14 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spétki w
drodze emisji akcji serii L, na podstawie ktdrej kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty nie
wiekszej niz 24 900 000 PLN, tj. o nie wiecej niz 4 900 000 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 9 800 000 akcji serii L
o wartosci nominalnej 0,50 PLN.

Na tym samym Walnym Zgromadzeniu zostata rowniez podjeta uchwata nr 6 w sprawie wyrazenia zgody na
ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w ASO wszystkich istniejgcych akcji Spétki oraz PDA serii L i akc;ji serii L.

Kolejno ze wzgledu na okolicznos$¢, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbywato sie w trybie tzw.
podwyzszenia ,widetkowego” w dniu 2 sierpnia 2011 r. Zarzad podjat notarialnie uchwate dookreslajaca wysokos¢
kapitatu zaktadowego na kwote 22 400 000 PLN po zakoniczonej subskrypcji akcji serii L, zaprotokotowang w dniu
02.08.2011 r. w formie Aktu Notarialnego Rep. A Nr 1892/2011 przez notariusza Barbare Bryl.

Na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu podwyzszenie kapitatu zaktadowego, na mocy ktérego zostaty
wyemitowane akcje serii L nie zostato ujawnione w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad

ich tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 20 000 000 PLN
(dwadziescia milionéw ztotych). Od momentu rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow KRS akcji serii L kapitat
zaktadowy Emitenta wynosic¢ bedzie 22 400 000 PLN (dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy ztotych) .

W Spoétce tworzone sg nastepujgce kapitaty:

a) Kapitat zaktadowy

b) Kapitat zapasowy (zgodnie z zapisami KSH),
c) Kapitat rezerwowy.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku wysokos¢ i struktura kapitatdw wtasnych Emitenta zostata przedstawiona w
ponizszej tabeli.

Tabela 1. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Emitenta na dzieri 30.06.2011 r., tys. PLN

L.p. Okreslenie funduszu 2011-06-30
1 Kapitat zaktadowy 20 000,00
2 Nalezne wktady na poczet kapitatu podst. 0,00
3 Kapitat zapasowy 0,00
4 Kapitat rezerwowy 0,00
5 Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
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7 Wynik netto z lat ubiegtych -11 110,27
8 Wynik netto biezgcego okresu -540,38
9 Razem kapitaty wiasne 8 349,35

Zrédto: Emitent

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spoétki zostat w catosci optacony.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw

obligatariuszy do nabycia tych akcji

Spdtka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji. Spétka nie
emitowata obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia akcji nowych
emisji.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujgcego upowazinienie zarzadu do podwyiszania kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego — moie byé¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat

zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z § 8 a Statutu Spotki Zarzad Spoétki do dnia 17 grudnia 2011 roku upowazniony jest do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 5 175 000 PLN. Zarzagd moze podja¢ decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego za zgoda Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, po
rozwazeniu przez Rade potrzeb inwestycyjnych Spotki. Zarzad moze wykorzysta¢ przyznane mu uprawnienie w
drodze jednego lub kilku podwyzszen. Akcje moga by¢ wydawane zaréwno za wktady pieniezne jak i niepieniezne.
W ramach kapitatu docelowego nie mogg by¢ emitowane akcje uprzywilejowane, a takze Zarzad nie moze przyznac
zadnemu z akcjonariuszy uprawnien osobistych. Upowaznienie do dokonywania podwyzszenn w ramach kapitatu
docelowego nie obejmuje podwyzszenia ze srodkéw wiasnych Spotki. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad Spotki
moze wytgczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy
(praw poboru).

Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wymaga formy aktu notarialnego dla swojej waznosci i
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia.
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4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty notowane

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta, jak réwniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie sg i nie byty
dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta majacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu

Emitenta w kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie gtoséw

Spétka wchodzi w sktad grupy kapitatowej ATM S.A.

ATM S.A. posiada bezposrednio tgcznie 29 404 527 akcji Spotki, co odpowiada 65,64% kapitatu zaktadowego Spotki
mPay S.A. i takiemu udziatowi w gtosach (po rejestracji akcji serii L w KRS). Za posrednictwem spétki mPay
International sp. z 0.0., w ktdrej posiada 60% udziatéw, ATM S.A. posiada dodatkowo 13 523 000 akcji i gtoséw w
mPay S.A., co odpowiada 30,19% kapitatu zaktadowego Emitenta nalezgcego do mPay International sp. z 0.0.

tacznie zatem ATM S.A. kontroluje 42 927 527 akgji, co stanowi 95,82%kapitatu zaktadowego mPay S.A. i tyle samo
gtoséw na WZA Emitenta (po rejestracji akcji serii L w KRS)

Dodatkowo cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta: Pan Tadeusz Czichon oraz Pan Roman Szwed s3 cztonkami
Zarzadu ATM S.A.

Emitent wskazuje, iz za wyjgtkiem typowych stosunkéw wynikajgcych z uméw o swiadczenie ustug zwigzanych z
wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu w ASO - pomiedzy Emitentem, cztonkami jego organdw, gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg i cztonkami jego organdw, nie wystepujg zadne powigzania
majgtkowe, organizacyjne, ani personalne.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdélnych
grup produktéw, towaréw i ustug albo jezeli jest to istotne, poszczegdinych
produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedaiy ogétem dla grupy

kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1. Obszar dziatalnosci Emitenta

Spétka mPay S.A. opracowata i rozwija ustugi ptatnosci mobilnych, ktére pozwalajg na realizacje i rozliczanie
ptatnosci dokonywanych za pomocy telefonu komdrkowego (tzw. m-ptatnosci). Na podstawie zgody Prezesa
Narodowego Banku Polskiego Emitent petni role Agenta Rozliczeniowego, niezaleznego od innych uczestnikéw
rynku m-ptatnosci, i zgodnie z art 67 ust. 1 ustawy z dnia 12 wrzes$nia 2002 r. o elektronicznych instrumentach
ptatniczych (Dz. U. Nr 169, poz. 1385) prowadzi system autoryzacji i rozliczen.
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Wedtug szacunkéw Narodowego Banku Polskiego ponad 90% ptatnosci w Polsce jest realizowana za pomoca
gotowki . Rozwdj nowoczesnych, bezgotdwkowych systemdéw ptatnosci jest jednym z warunkéw utrzymania
wysokiego tempa rozwoju oraz innowacyjnosci gospodarki. W ostatnich latach dynamicznie rozwijajg sie
bankowos¢ oraz systemy ptatnosci bezgotéwkowych takie jak: ptatnosci karty, przelewy w ramach bankowosci
internetowej, sieci ptatnosci elektronicznych w punktach sprzedazy (POS). Jednak caty czas istnieje duzy obszar,
gdzie udziat pfatnosci bezgotéwkowych jest niewielki. Ptatnosci mobilne wnoszg nowe udogodnienia, ktodre
przyczynig sie to rozwoju ptatnosci bezgotdwkowych, wsréd nich m.in.:

— pfatnosci zdalne, czyli takie ktére nie wymagaja bezposredniego kontaktu kupujacego ze sprzedawca.
Przyktady: sprzedaz biletow komunikacji publicznej, ptatnosci za parkowanie, ptatnosci w Internecie;

— po stronie sprzedawcy brak wymogu posiadania terminala do obstugi ptatnosci (terminala POS); wystarczy
informacja pisana z kodem sprzedawcy i kodem kupowanego produktu lub naklejka z chipem RFIDY, na
ktéorym zapisany jest kod kupowanego produktu i kod sprzedawcy (w szczegdlnosci terminalem
sprzedawcy moze by¢ standardowy telefon komérkowy);

— szybkosc i niski koszt budowy sieci akceptacji;

— mozliwo$¢ rozwijania sieci ptatnosci bezgotowkowych w obszarach o stabej infrastrukturze
teleinformatycznej;

— tatwa integracja systemu ptatniczego z bankami (jako Zrédfa pienigdza) oraz fatwa integracja z innymi
platformami np. integracja systemdéw sprzedazy biletéw w réznych miastach, w przewozach PKP i w
miastach, ptatnosci w urzedach z ptatnosciami w Internecie itd.;

— zastosowanie do mikroptatnosci (ponizej 5 PLN), ktére z uwagi na koszty obstugi nie znajdujg zastosowania
w transakcjach kartowych.

Ponadto wazng cechg telefondw komdrkowych jest, ich rola w zyciu wspétczesnego cztowieka - uzytkownicy majg
je niemal zawsze przy sobie.

Specyfikg rozwigzania mPay jest stosowanie protokotu USSD obstugiwanego przez kazdy (nawet najstarszy) model
telefonu i dostepny niezaleznie od rodzaju ustug swiadczonych przez operatora mobilnego, z ktérych korzysta
uzytkownik.

Dzieki swoim cechom ptatnosci mobilne s3g z powodzeniem stosowane w realizacji optat za parkowanie,
korzystanie z komunikacji miejskiej, zakup kart telefonicznych pre-paid czy zaptate za drobne artykuty spozywcze i
napoje w automatach vendingowych. Funkcjonalnos$¢ systemu mPay sprawia, ze znalazt on zastosowanie nie tylko
w obszarze codziennych ptatnosci gotowkowych, ale stat sie réwniez atrakcyjng alternatywa dla przelewow
bankowych, polecen zaptaty i ptatnosci kartami ptatniczymi. Ptatnosci mobilne mPay ze wzgledu na wygode,
szybkos¢ transakcji i wysoki poziom bezpieczenstwa w relacji do ptatnosci kartami ptatniczymi majg szanse na
dalszy, dynamiczny wzrost popularnosci, zwtaszcza w segmencie ptatnosci w serwisach internetowych.
Wymienione przyktady ptatnosci mozna zaliczy¢ do sfery relacji Business-to-Consumer. Inne przyktady ptatnosci z
tego obszaru to: ptatnosci w punktach ustugowych, zakupy w galeriach handlowych, ksiegarniach, ptatnosci za
taksowki, rachunki w restauracjach i pubach, w automatach z napojami i przekgaskami, ptatnos$¢ za paczke
pocztowg lub kurierskg za pobraniem (daje to mozliwos$¢ ograniczenia uzycia gotowki w najbardziej popularnej
formie rozliczen transakcji internetowych), ptatnosci za rachunki (np. za energie lub telefony).

mPay oferuje réowniez ustugi w obszarze Business-to-Business. W ramach umoéw zawartych z mPay
przedsiebiorstwa mogg upowazni¢ wybranych pracownikdw do dokonywania ptatnosci (np. za parkowanie) w
poczet Srodkéw stuzbowych. mPay udostepnia swoim kontrahentom serwis WWW za posrednictwem, ktdrego
mogg oni sami zarzadzaé¢ ustugg: zmienia¢ upowaznienia dla pracownikdéw, zarzadza¢ lista numerdw
rejestracyjnych pojazdéw objetych ustugg, ustala¢ limity, pobieraé historie transakcji dla potrzeb rozliczen
wewnetrznych itp. Najwiekszg zaletg rozwigzania jest jedna faktura za dany okres dla przedsiebiorcy.

Do sfery Consumer-to-Consumer nalezg transakcje przelewow pomiedzy uzytkownikami. Operacja ta jest
stosowana np. pomiedzy znajomymi lub cztonkami rodziny. Funkcjonalno$é¢ systemu mPay pozwala na
udostepnienie wtasnych srodkéow innej osobie np. dziecku. Funkcjonalnos$¢ ta otwiera ptatnosci bezgotéwkowe na
nowy segment np. ptatnosci za bilety dla ucznidéw i mozliwos¢ kontrolowania wydatkéw dzieci przez rodzicow.

! Radio-frequency identification , analogiczny do stosowanych w ptatnosciach zblizeniowych NFC
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Ustugi Emitenta dostepne sg dla uzytkownikéw sieci telefonii komérkowych operatoréw: Polkomtel S.A., P4 sp. z
0.0. oraz PTK Centertel sp. z 0.0. Spétka jest w trakcie negocjacji z PTC sp. z 0.0., operatorem sieci telefonii
komérkowej Era.

Z ustug mPay mozna korzysta¢ w transakcjach jednorazowych oraz okresowych, takich jak pfatnosci za
elektrycznosé¢ czy abonament telewizyjny. System mPay zapewnia obstuge wszystkich transakcji zdalnie, bez
potrzeby bezposredniego kontaktu uzytkownika ze sprzedawca.

System Emitenta jest dostosowany do wymogow technologii NFC (Near Field Communication), czyli technologii
zblizeniowej opartej na transferach informacji pomiedzy telefonem a innymi urzagdzeniami w trybie specjalnego
potaczenia radiowego. Brak dostepnosci telefondw z interfejsem obstugujgcym technologie NFC jest jedynym
ograniczeniem w powszechnym stosowaniu tej technologii. Jednak Emitent zaimplementowat komercyjnie
technologie i jest ona m.in. wykorzystywana w ramach obstugi ptatnosci w strefach ptatnego parkowania. W
ramach tego rozwigzania pracownicy stuzb miejskich odpowiedzialnych za kontrole ptatnosci s3 wyposazeni w
telefony komorkowe, posiadajgce wbudowany system NFC pozwalajagcy na automatyczng kontrole wniesienia
optaty poprzez zblizenie telefonu do naklejki umieszczonej na szybie zaparkowanego samochodu.

Na mocy decyzji Urzedu Komunikacji Elektronicznej, Emitent zostat wpisany pod numerem 7751 do Rejestru
Przedsiebiorcéw Telekomunikacyjnych. Emitent posiada status operatora MVNO, dzieki czemu uzyskat niezalezng
od innych operatoréw numeracje. Numeracja ta moze by¢ wykorzystana w systemie ptatnosci mobilnych. Obecnie
numeracja ta jest przedmiotem umowy miedzyoperatorskiej zawartej z P4 sp. z 0.0. Na bazie tej umowy mPay
korzysta z numerdw P4 m.in. rozwigzaniu kontroli biletéw w komunikacji miejskiej.

Obok operatorow komérkowych gtéwnymi partnerami Emitenta sg banki oraz organizacje ptatnicze W 2008 r.
mPay S.A. zawart umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., na podstawie ktdrej uzytkownicy ustugi mPay
mogg dokonywaé ptatnosci za towary i ustugi bezposrednio ze swojego rachunku bankowego. Umowa ma
charakter outsourcingu bankowego w znaczeniu ustawy Prawo Bankowe. System rozliczeniowy mPay zostat
dostosowany do wysokich wymagan bezpieczeristwa oraz ciggtosci dziatania wynikajacych z outsourcingu oraz z
wewnetrznych standardéw Grupy CitiBank. Zostaty tez wdrozone procedury zarzadzania personelem majacym
dostep do systemu, zarzadzania ciggtoscig dziatania (Business Continuity Management System — BCMS), ktére
podlegaja regularnym audytom ze strony banku. Spotka jest w trakcie negocjacji z innymi duzymi, ogdélnopolskimi
bankami celem wdrozenia analogicznego rozwigzania.

Emitent jest cztonkiem Koalicji na Rzecz Obrotu Bezgotowkowego, powotanej z inicjatywy Ministerstwa Finansow
oraz Narodowego Banku Polskiego, a koordynowanej przez Zwigzek Bankow Polskich w celu realizacji Dyrektywy
Unii Europejskiej majacej na celu promowanie ptatnosci bezgotéwkowych.

Spoétka mPay S.A. i Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. podpisaty list intencyjny w kwestii wspdtpracy operacyjnej oraz
opracowywania wspolnych produktéw. Wspotpraca mPay oraz KIR S.A. umozliwi efektywne wdrazanie systemu
ptatnosci mobilnych w sektorze ustug finansowych. Ponadto, mPay jest uczestnikiem inicjatywy Pfa¢ Komorka
utworzonej pod patronatem MasterCard, skupiajgcej czterech najwiekszych operatoréw telefonii komdrkowej oraz
ogdlnopolskie banki, ktérej celem jest uzgodnienie i wdrozenie standardu ptatnosci mobilnych realizowanych w
oparciu o system kart ptatniczych.

Emitent jest cztonkiem nastepujacych organizacji branzowych:

— Polskiej Organizacji Niebankowych Instytucji Ptatnosci,

— Polskiej Izby Informatyki i Telekomunikacji,

—  Koalicji na rzecz Obrotu Bezgotéwkowego i Mikroptatnosci przy Zwigzku Bankdéw Polskich,
— lzby Gospodarczej Komunikacji Miejskiej,

— Komitetu Agentéw Rozliczeniowych przy Zwigzku Bankdw Polskich.

4.12.2. Model biznesowy

Emitent obstuguje i rozlicza transakcje finansowe przeprowadzane za pomoca telefonéw komadrkowych. Ustuga
mPay jest dostepna dla zarejestrowanych uzytkownikéw. Rejestracja odbywa sie poprzez telefon komodrkowy,
strone internetowg lub za posrednictwem wspoétpracujgcej z mPay instytucji finansowej np. banku.

Emitent oraz operatorzy komodrkowi sg niezbednymi podmiotami umozliwiajgcymi techniczne dziatanie
rozwigzania mPay. Emitent dostarcza rozwigzanie technologiczne, za pomocg ktérego uzytkownicy mogg ptacic
mobilnie, petni role Agenta Rozliczeniowego, prowadzi elektroniczne portmonetki oraz aktywnie pozyskuje
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akceptantéw (wspodtpraca akceptantow jest niezbedna do zbudowania odpowiedniej bazy punktéw akceptujacych
ptatnosci z wykorzystaniem telefondw komodrkowych). Z kolei operatorzy GSM dostarczajg infrastrukture
telekomunikacyjna, niezbedng do komunikacji uzytkownikéw i akceptantow ptatnosci (sprzedawcéw) z Emitentem
w kanale komunikacji USSD. Sprzedawcy, otrzymujg potwierdzenie realizacji transakcji za posrednictwem
specjalnego terminala lub telefonu komérkowego.

4.12.3. System ptatnosci mobilnych mPay

System mPay jest zbudowany w oparciu o dwie technologie stosowane w telefonii komdrkowej:

— tekstowg (Unstructured Supplementary Service Data - USSD),
— oraz gtosowq (Interactive Voice Response - IVR).

Komunikacja USSD polega na inicjowaniu sesji transakcyjnej przez uzytkownika z poziomu telefonu komérkowego i
utrzymywaniu potaczenia radiowego az do jej zamkniecia. W trakcie sesji s3 wymieniane informacje pomiedzy
uzytkownikami. Ustuga IVR umozliwia interaktywna obstuge osoby dzwonigcej, ktdra po wystuchaniu nagranych
wczesniej komunikatéw za pomocg aparatu z wybieraniem tonowym wybiera poszczegdlne pozycje z menu. Zatem
podczas uzytkowania mPay w USSD i IVR zestawiana jest sesja, zapewniajgca obstuge transakcji w czasie
rzeczywistym i pozwalajaca na interakcje uzytkownika z systemem mPay, co pozwala na szybkie i bezpieczne
przeprowadzanie ptatnosci w poréwnaniu do innych kanatéw komunikacji uzywanych w celach ptatniczych.

Realizacja ptatnosci z wykorzystaniem ustugi mPay polega na:

— zainicjowaniu przez ptatnika transakcji - uzytkownik wybiera w telefonie komdrkowym numer przypisany
danemu akceptantowi ptatnosci, rozpoczynajacy sie w kazdym przypadku od kodu 145 (1),
— potwierdzeniu szczegdtéw transakcji z centrum rozliczeniowym (2),

— autoryzacji warunkow transakcji (w tym celu uzytkownik wykorzystuje przypisany mu kod PIN) (3),

— centrum rozliczeniowe kontaktuje sie z instytucjg finansowa prowadzacy rachunek bankowy ptatnika (lub
inne Zrédto pienigdza) lub sprawdza czy $rodki w odpowiedniej wysokosci sg dostepne w elektronicznej
portmonetce (4),

— instytucja finansowa potwierdza blokade srodkéw na rachunku bankowym lub blokada srodkéw nastepuje
w elektronicznej portmonetce (5),

— centrum rozliczeniowe przesyta potwierdzenie transakcji oraz wysyta do beneficjenta SMS bedacego
forma elektronicznego paragonu (6).
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Rysunek 1 Sposdb ptatnosci w systemie mPay

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

Elektroniczna portmonetka to rozwigzanie dziatajgce na zasadzie przedptaty. Konto to moze by¢ zasilane przez
uzytkownika dowolnymi wptatami, z ktdrych rozliczane s3 realizowane przez niego transakcje. Konto elektronicznej
portmonetki mozna zasili¢ korzystajgc z karty ptatniczej, bankowosci internetowej lub przez wykonanie
tradycyjnego przelewu w banku lub na poczcie. Zasilenie elektronicznej portmonetki mozna réwniez wykonaé w
punktach handlowych POS oferujacych ustugi ptatnicze. Uzytkownik otrzymuje wiadomos¢ tekstowa o aktualnym
saldzie elektronicznej portmonetki natychmiast po zaksiegowaniu wykonanego zasilenia.

Ptatnosci w systemie mPay s3 dokonywane w czasie rzeczywistym, co przynosi sprzedawcom gwarancje, ze nalezne
sprzedawcom s$rodki ptatnicze zostang przekazane. Po zakonczeniu kazdego dnia wszelkie transakcje sg sumowane,
nastepnie rozliczane sg wzajemne salda pomiedzy uzytkownikami a sprzedawcami. W zaleznosci od obrotow
rozliczenie ze sprzedawcg nastepuje w okresie od 1 do 14 dni roboczych.

Spétka mPay zapewnia wysokie bezpieczenstwo przeprowadzanych ptatnosci, zaréwno na poziomie transmisji
danych, jak i procedur autoryzacji transakcji i identyfikacji uzytkownika. Kazda transakcja realizowana jest
wydzielonym kanatem GSM, korzystajgc z kanatéw komunikacji USSD lub IVR, co zwieksza bezpieczenstwo
ptatnosci (np. przy transakcjach w Internecie dodatkowo z racji oddzielenia kanatu komunikacji dla ptatnosci od
internetowego kanatu zamawiania produktu). Transakcje monitorowane sg na kilku poziomach pod katem
potencjalnych naduzyé, z mozliwoscig definiowania réznych kryteriéw monitorowania. Uzytkownik identyfikowany
jest w systemie na podstawie swojego unikalnego numeru telefonicznego. Przeprowadzane w systemie mPay
transakcje mogg by¢ przez uzytkownika ograniczane rdinego rodzaju limitami. Kazda transakcja standardowo
wymaga potwierdzenia kodem PIN, a uzytkownik posiada mozliwos¢ weryfikacji oraz zmian warunkdw transakcji za
kazdym razem.

4.12.4. Zrédta przychodéw i struktura sprzedazy

4.12.4.1. Oferta produktowa
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Spoétka oferuje ustugi ptatnosci mobilnych polegajgcych na regulowaniu naleznosci i wykonywaniu przeptywow
pienieznych przez uzytkownikdédw przy pomocy telefondw komdrkowych Oferowane przez Emitenta produkty
obejmuja:

— Optaty za parkowanie w miejskich strefach ptatnego parkowania

Ustuga pozwala na szybkie i wygodne regulowanie ptatnosci wynikajacych z postoju samochodu w miejskich
strefach ptatnego parkowania na terenie miast w catej Polsce. Po wprowadzeniu numeru rejestracyjnego
samochodu przez Internet lub telefon komérkowy i zakupieniu karty parkingowej w jednym z punktow sprzedazy
uzytkownik nakleja na szybe pojazdu identyfikator RFID (Radio Frequency Identification). Ptatnosci za parkowanie
w celach stuzbowych (ustuga dla klientéw korporacyjnych)

Na bazie podstawowej funkcjonalnosci ptatnosci za parkowanie Emitent swiadczy ustuge dla firm korzystajgcych z
samochodoéw stuzbowych. W ramach tej kazdemu kontrahentowi zaktadany jest dedykowany profil. Administrator
ustugi wskazany przez kontrahenta (zwykle osoba zarzadzajaca flotg pojazdéw) otrzymuje uprawnienia do
samodzielnego zarzadzania uprawnieniami pracownikdw: nadawanie i odbieranie uprawniern do korzystania z
ustugi, naktadanie limitow transakcji, itp. Pfatnosci za bilety komunikacji miejskiej

Uzytkownik zarejestrowany w systemie mPay moze zakupi¢ bilet poprzez wpisanie specjalnego kodu przy uzyciu
telefonu komorkowego. Podczas kontroli pasazer zobowigzany jest wybra¢ w komérce bezptatny numer widoczny
na identyfikatorze kontrolera.

— Dotadowania telefonéw komadrkowych pre-paid

Dotadowanie odbywa sie w sposdb identyczny do standardowej transakcji z uzyciem ustugi mPay: aby dotadowac
telefon uzytkownik powinien wybraé specjalny numer: *145*48numer_telefonu*kwota#, gdzie ,,numer_telefonu”
to 9-cyfrowy numer telefonu komérkowego, ktéry uzytkownik chce dotadowac. Nastepnie uzytkownik otrzymuje
SMS potwierdzajgcego przeprowadzenie transakcji. Billpayment

Ustuga pozwalajaca na regulowanie ptatnosci okresowych, takich jak rachunki za energie elektryczng lub czynsz.
Uzytkownik zleca systemowi mPay dokonywanie ptatnosci w okreslonych okresach czasowych z ustalonymi
wczesniej warunkami. Przelewy pomiedzy uzytkownikami systemu (tzw. P2P)

Uzytkownicy mogg wykonywac przelewy drobnych kwot pienieznych w czasie rzeczywistym pomiedzy rachunkami
elektronicznych portmonetek. Ustuga przydatna przy ucigzliwych rozliczeniach drobnych sum pienieznych, jak
ptatnosciach za obiad czy bilet do kina lub drobnych pozyczek.

— Pfatnosci w punktach handlowo ustugowych, w sklepach internetowych oraz w maszynach
vendingowych

Ustuga pozwalajgca na dokonywanie ptatnosci mobilnych w punktach akceptujgcych, tzw. Akceptantach, ktérzy
zobowigzujg sie udostepni¢ ptatnosci wszystkim Uzytkownikom pragngcym spetni¢ Swiadczenie pieniezne na rzecz
Akceptanta zwigzane z oferowanymi przez Akceptanta dobrami i ustugami, niezaleznie od wysokosci Swiadczenia.
Ustuga mPay pozwala takze na ptatnosci przy maszynach vendingowych oraz w sklepach internetowych.

—  Przelewy na rachunki zewnetrzne

Ustuga pozwalajgca na przelewanie srodkéw pienieznych podobnie jak w ustudze P2P, z tg rdznicg iz przelewy
odbywajg sie na rachunki zewnetrzne zdefiniowane w systemie przez uzytkownikéw.

Ponadto, Emitent prowadzi sprzedaz ustug operatoréw na rzecz swoich uzytkownikéw oraz pobiera optaty za
popularyzowanie systemu ptatnosci mobilnych Pfa¢-Komérka od operatoréw sieci GSM oraz instytucji
finansowych.

4.12.4.2. Przedmiotowa struktura przychodow

Ponizszy wykres przedstawia strukture przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w latach 2008 -2010.
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Wykres 1 Struktura przychodéw Emitenta w okresie 2008-2010
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

W latach 2008-2010 struktura przychodow ze sprzedazy mPay ulegta istotnej zmianie. Jest to zwigzane z
dynamicznym tempem rozwoju Emitenta w latach objetych analizg. W latach 2008 — 2010 Emitent wprowadzat
stopniowo ustugi do swojej oferty (dotadowania kart pre-paid w sieci Play zostaty wprowadzone w lutym 2008 r., w
sieci Orange - w kwietniu 2010 r., a ptatnosci w systemie mPay za postdj w strefach ptatnego parkowania
wprowadzono w grudniu 2008 r. i stopniowo zwiekszano liczbe obstugiwanych w tym zakresie miast). Ponadto w
okresie 2008-2010 przytgczono kolejne miasta oraz punkty ustugowe do systemu ptatnosci mPay. Struktura
przychodéw w 2008 r. jest nieporéwnywalna do struktury przychodéw w kolejnych latach, 84,1% przychodéw ze
sprzedazy Emitenta w 2008r. byto wygenerowane przez tzw. optaty state, do ktérych w tym roku zaliczymy
jednorazowe swiadczenie ustug informatycznych na rzecz spétki ATM S.A. (doktadniej: opracowanie i wdrozenie
systemu ptatnosci mobilnych). W latach 2009-2010, najwyzszy udziat w sprzedazy posiadaty przychody:

e ze sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej (32% w 2009 r. i 29% w 2010 r.) — waga w strukturze sprzedazy
pozostawata na podobnym poziomie,

e ze sprzedazy dotadowan typu pre-paid — wielkos¢ w odniesieniu do przychodéw ogétem malata (z 40% w
2009 r. do 20% w 2010r.),

e zoptat na postdj w strefie ptatnego parkowania (Srednio 10% w latach 2009-2010).

Znaczaca czes¢ przychodow ogdtem zostata takze wygenerowana przez optaty state. Do tej grupy zaliczamy przede
wszystkim ustugi IT Swiadczone przez Emitenta oraz optaty pobierane od Banku Handlowego S.A. za
popularyzowanie systemu ptatnosci mobilnych Pta¢-Komérkg oraz optaty pobierane od operatoréow sieci
komérkowych. Udziat tej kategorii w przychodach ogdtem wzrést z 13,8% w 2009r. do 40,1% w 2010r.Wzrost ten
wynikat gtéwnie z tytutu optat otrzymanych od Polkomtel sp. z 0.0. zwigzanych z umowami zawartymi z Emitentem
oraz z tytutu zaptaty za ustugi informatyczne $wiadczone przez Emitenta na rzecz ATM Systemy Informatyczne S.A.
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W analizowanym okresie przychoddw z przelewow pomiedzy uzytkownikami, billpaymentu, ptatnosci w punktach
handlowo ustugowych, w sklepach internetowych oraz w automatach vendingowych oraz z przelewdw na rachunki
zewnetrzne stanowity niewielki udziat w catkowitych przychodach Emitenta. Zagregowane przychody w ramach
tych kategorii przyniosty 0,3% przychoddw ogétem w 2009 r. oraz 0,2% przychoddow ogdtem w 2010 r.

Nalezy jednoczesnie podkreslic, ze na obraz struktury przychodéw zasadniczy wptyw ma interpretacja
poszczegdlnych grup realizowanych transakcji z punktu widzenia zasad rachunkowosci. Spétka pobiera od
sprzedawcow prowizje od kazdej transakcji tytutem udostepnienia ustug ptatnosci mobilnych. W przypadku kart
pre-paid oraz biletéw komunikacji miejskiej sprzedazy umowy z kontrahentami maja inng konstrukcje z punktu
widzenia rachunkowosci. Spotka kupuje powyzsze dobra z dyskontem, po czym sprzedaje je za cene rynkowa. Stad
na warto$¢ przychodéw generowanych przez sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej oraz kart pre-paid jest
nieporownywalna do przychoddw z innych dziatalnosci, bazujacych na wielkosci naliczanych prowizji stanowigcych
procentowg wartos¢ realizowanej transakcji.

4.12.5. Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

4.12.5.1. Zarys sytuacji makroekonomicznej w Polsce

Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego, w IV kw. 2010 r. PKB Polski wyréwnany sezonowo wzrdst realnie o 0,8%
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt wyiszy niz przed rokiem o 3,9%. PKB w cenach statych
Sredniorocznych roku poprzedniego (niewyréwnany sezonowo) wzrdst realnie o 4,4% w porownaniu z 2009 r.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego zaréwno w czwartym kwartale 2010 r., jak i w catym roku, byt popyt
krajowy. Tempo jego wzrostu Instytut Gospodarki Krajowej szacuje na 3,9% w 2010 r. . Wysoka dynamika wzrostu
popytu w duzej mierze wynikata z duzego przyrostu stanu zapaséw. Drugi rok z rzedu nastgpit realny spadek
naktadéw brutto na srodki trwate. W catym 2010 r. naktady inwestycyjne obnizyty sie o 2%. Wedtug danych
Ministerstwa Gospodarki spadek ilosci realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych byt spowodowany
zaostrzeniem warunkéw udzielania kredytéw, a takie wzrostem niepewnosci wobec koniunktury na rynkach
gtéwnych partneréw handlowych Polski.

Wedtug prognozy Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg tempo wzrostu popytu krajowego w 2011 r. ma
wynies¢ 3,7%, a w 2012 r. przewiduje sie jego podwyiszenie do 4,1%. Zmiana produktu krajowego brutto
pozostanie pod wptywem sytuacji zewnetrznej. Decydujgcym czynnikiem bedzie utrwalanie sie pozytywnych
tendencji i oczekiwan w stosunku do koniunktury w gospodarce Swiatowej. W wyniku wzmozonej aktywnosci
inwestycyjnej zwigzanej z przesunieciami realizacji zadan na 2011 r., oczekuje sie wzrostu naktadéw brutto na
srodki trwate. Tempo wzrostu spozycia indywidualnego powinno utrzymac sie na poziomie nieznacznie wyzszym
niz przed rokiem.

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajacg sie w 2010 r. czeScig gospodarki byt przemyst. Wartos¢ dodana w
przemysle wzrosta w tym okresie 0 9,2%., a w okresie od paZzdziernika do grudnia o 6,5%. Wolniejsze tempo
wzrostu odnotowano w budownictwie i ustugach rynkowych. We wzroscie PKB miaty tez swoj udziat zakupy przed
zmianami podatkowymi od nowego roku, bo najwiekszym motorem napedzajacym gospodarke byta konsumpcja
prywatna, ktora przyspieszyta z 3,5% do 4,1%.

W 2010 r. tempo wzrostu importu wyniosto 10,6%, a eksportu 10,3%. Wzrost ujemnego salda w wymianie
handlowej wynikat ze wzglednie lepszej koniunktury gospodarczej odnotowanej w Polsce, niz u najwazniejszych
polskich partneréw handlowych. Zagraniczny popyt na produkowane w Polsce dobra i ustugi rést wolniej niz polski
popyt na dobra i ustugi produkowane za granicy. Szybszemu tempu wzrostu importu w poréwnaniu z tempem
wzrostu eksportu sprzyjata ponadto aprecjacja ztotego wzgledem euro i dolara.

Tabela 2 Wybrane wskazniki makroekonomiczne dla Polski w latach 2007 — 2010 wraz z prognoza na lata 2011 — 2012

Wskaznik 2007 2008 2009 2010 2011P 2012P
Wozrost PKB. % r/r 6,7 4,9 1,8 3,9 3,7 41
Popyt krajowy, % r/r 8,6 5,4 -1,0 3,9 3,9 3,8
Stopa bezrobocia wg BAEL, % 9,5 7,0 8,2 12,3 10,8 9,6
Ptace brutto, % r/r 8,6 9,4 5,2 1,4 3,3 3,5
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CPI, % r/r 2,5 4,2 3,5 2,6 3,2 3,0

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych GUS i NBP, szacunki i prognozy autorstwa Instytutu Badar nad Gospodarkg
Rynkowgq

Inflacja mierzona wskaznikiem CPl w ciggu 2010 r. Wykres2Stopa bezrobocia w Polsce w okresie
wyniosta 2,6%. W tym samym okresie ceny produkcji V7

sprzedanej przemystu wzrosty o 2,1%, natomiast ceny ’
produkcji budowlano-montazowej spadty o 0,1% (r/r). N

Na wzrost cen w analizowanym okresie ztozyto sie Y
przede wszystkim przyspieszenie dynamiki cen '
zywnosci, napojow oraz wyrobéw tytoniowych (o "
3,2%). ’

Stopa bezrobocia na koniec 2010 r. wyniosta 12,3%. \ '
Oznacza to wzrost o 0,2 punktu procentowego w '
poréwnaniu z sytuacjg z korica 2009 r. Wzrostowi stopy '
bezrobocia towarzyszyt przyrost liczby zatrudnionych w
gospodarce.
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

4.12.5.2. Rozwaj rynku ptatnosci mobilnych na swiecie

Zgodnie z prognozami firmy Gartner Inc. w 2010 r. blisko 109 milionéw ludzi na Swiecie miato dokonaé ptatnosci
przy uzyciu urzadzenia mobilnego, co bedzie stanowi¢ wzrost w stosunku do 2009 r. o 54,5%, kiedy mobilnych
ptatnosci dokonato nieco ponad 70 milinédw ludzi. Szacuje sie, ze grupa 0s6b korzystajgcych z mobilnych ptatnosci
w 2010 r. miata stanowi¢ 2,1% ogotu uzytkownikow telefonow komérkowych.

Rysunek 2 Liczba oséb dokonujacych ptatnosci mobilnych na swiecie w 2009 r. wraz z prognoza na 2010 r. [tys. uzytkownikéw]
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* EMEA (Europe, the Middle East and Africa) - kraje lezgce na obszarze Europy, Bliskiego Wschodu oraz Afryki; p - prognoza

Zgodnie z danymi firmy badawczej Gartner transakcje ptatnicze dokonywane przez telefon komodrkowy sg
najbardziej popularne w regionie Azji i Pacyfiku. Liczba osdb korzystajacych z ptatnosci mobilnych w tym obszarze
miata przekroczy¢ 62 miliony w 2010 r. Za Swiatowych lideréw w zakresie ptatnosci mobilnych uwaza sie kraje Azji
Wschodniej, w szczegdlnosci Japonie i Koree Potudniowg. W Japonii rozpowszechnienie ustug ptatnosci mobilnych
byto mozliwe dzieki zaangazowaniu najwiekszego operatora telefonii komdrkowej, natomiast w Korei decydujacy
wptyw na rozwdj tego rodzaju ustug miaty instytucje bankowe. Ponadto, o popularnosci ptatnosci mobilnych w
Japonii i Korei zdecydowaty m.in. wysoki stopie rozwoju technologii komunikacyjnych w tych krajach oraz
dostepnosé odpowiedniego rodzaju urzadzen mobilnych. Za gtéwny powdd popularnosci ptatnosci mobilnych w
krajach rozwijajgcych sie regionu Azji i Pacyfiku uwaza sie ograniczony dostepu do innych systemdw ptatnosci, w
szczegoblnosci produktéw bankowych.
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Do 2004 r. gtdwng metoda ptatnosci mobilnych w Japonii byty ptatnosci dokonywane zdalnie z wykorzystaniem
telefonéw komérkowych z dostepem do Internetu (zazwyczaj ptatnos¢ dokonywano kartami kredytowymi).
Obecnie najbardziej powszechng metodg ptatnosci mobilnych w Japonii s3 ptatnosci dokonywane lokalnie - w
punktach handlowo-ustugowych, ktérych wdrozenie byto mozliwe dzieki opracowaniu bezstykowego
mikroprocesora FeliCa (bazujgcego na technologii RFID ) przy wspotpracy najwiekszego operatora sieci
komorkowej w Japonii NTT DoCoMo z firmg Sony.

W Korei Potudniowe]j ptatnosci mobilne wprowadzono w 2002 r., wczesniej niz w Japonii, przez najwiekszych
operatorow telefonii komdrkowej SK Telecom i KTF. Projekty te nie odniosty poczatkowo sukcesu. Dynamiczny
rozwdj pfatnosci mobilnych w Korei nastgpit po uruchomieniu w 2003 r. przez operatora sieci telefonii komérkowej
LG Telecom i Kookmin Bank projektu BankOn. BankOn byt pierwszg w Korei Potudniowej ustugg bankowosci
mobilnej oparta na technologii mikroprocesorowej. Obecnie na rynku korearskim konkurujg dwa rozwigzania
bankowosci mobilnej umozliwiajgce mobilne ptatnosci wykorzystujgce technologie single-chip oraz technologie
dual-chip.

Najwiekszy wzrost liczby uzytkownikow dokonujgcych ptatnosci przez telefon komérkowy w latach 2009 - 2010
Gartner byt przewidywany w Ameryce Pdétnocnej. W Stanach Zjednoczonych najwazniejszymi dostawcami tych
ustug sg instytucje niebankowe: PayPal Mobile, Obopay i TextPayMe.

W Europie rozwijanych jest niezaleznie wiele systemdw ptatnosci mobilnych, w ramach réznych koalicji gtéwnych
stron procesu, do ktérych nalezg agenci rozliczeniowi, banki i operatorzy sieci telefonii komérkowych. W Wielkiej
Brytanii funkcjonujacy system Payforit zostat stworzony przez operatoréw sieci telefonii komérkowej - Vodafone,
Orange, 3, T-Mobile i 02. System ma ograniczone zastosowanie i pozwala jedynie na zakup tresci elektronicznych
dla telefonéow komaorkowych oraz realizowanie ptatnosci w wybranych sklepach internetowych do kwoty 10 GBP. Z
drugiej strony jest to rozwigzanie tansze dla uzytkownikéw od ustugi SMS Premium czesto wykorzystywanej w
sprzedazy tresci elektronicznych.

Zgodnie z analizami firmy badawczej Juniper Research rozwdj rynku ptatnosci mobilnych w ciggu najblizszych
dwoch lat bedzie w gtéwnej mierze wynikat ze wzrostu ptatnosci przez telefon komérkowy za bilety komunikacji
zbiorowej oraz bilety na imprezy masowe, zaréwno sportowe jak i rozrywkowe. Juniper Research szacuje, ze
wartos¢ réznego rodzaju biletéw zakupionych za posrednictwem telefonéw komdrkowych w 2010 r. wyniesie
niecate 100 mld USD. W 2012 r. wartos¢ ta ma zwiekszy¢ sie do okoto 200 mld USD.

Z kolei Frost & Sullivan w raporcie Ptatnosci mobilne — transakcje w Europie prognozuje, ze rynek ptatnosci
mobilnych w samej Europie Zachodniej osiggnie do 2013 r. wartos¢ 4-5 mld EUR. Eksperci z firmy konsultingowej
KPMG prognozowali w 2008 r. ponad siedmiokrotny wzrost swiatowego rynku ptatnosci mobilnych do 2012 r., do
poziomu 151 mid USD. Wedtug raportu KPMG wartos¢ rynku moze wynies¢ az 300 mld USD w 2013 r. przy
uwzglednieniu przekazéw miedzynarodowych, zakupdéw tresci mobilnych oraz dotadowar pre-paid. Rozwdj
ptatnosci mobilnych ma by¢ zauwazalny najbardziej w krajach, gdzie ptatnosci drobne stanowig wiekszos¢
transakcji kartami ptatniczymi. W Polsce okoto 80% wszystkich transakcji kartami to transakcje drobne.

Wykres 3 Swiatowy rynek ptatnosci mobilnych w latach 2008-2012, mid USD
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Zrédto: Raport KPMG Mobilne ptatnosci w Europie Centralnej i Wschodnie, 19 marca 2009 r.

Za gtéwne przeszkody w rozwoju ptatnosci mobilnych autorzy raportu Ptatnosci mobilne — transakcje w Europie
uwazajg kwestie bezpieczerstwa, brak przepiséw dotyczgcych transakcji mobilnych, jako$¢ ustug, ograniczong
wspotpraca pomiedzy poszczegdlnymi uczestnikami oraz wysoki koszt rozwigzan.

W Czechach trzech operatoréow ustanowito wspdlng platforme ptatnosci mobilnych. Operatorzy opracowali
specjalng kampanie marketingowg pt. ,,Plat mobilem”. Celem kampanii jest podniesienie Swiadomosci obywateli
Republiki Czeskiej na temat metod i mozliwosci ptacenia przez telefon komorkowy, a w szczegdlnosci na temat
bezpieczeristwa zapewnionego w ramach ptatnosci mobilnych dla uzytkownikéw. Szacuje sig, iz ponad 11%
klientow potrafi korzysta¢ z ptatnosci za pomocg telefonéw komédrkowych. Liczba transakcji mobilnych wynosi
okoto 5 miliondw miesiecznie. Technologig wykorzystywang w rozwigzaniu Plat Mobilem jest SMS oraz USSD, obie
wykorzystywane i rozwijane w Polsce przez Emitenta

Na Wegrzech ustugi ptatnosci mobilnych za parkowanie sg popularne. Uzytkownicy w Budapeszcie oraz dwudziestu
innych wegierskich miastach mogg korzysta¢ z rozwigzan MobilParkolas, Eme Zrt, Pannon, T-Mobile oraz
Vodafone. Ptatnosci za parkowanie mozna dokonywac na poczet dostepnego salda na rachunku przedptaconym
lub salda limitu kredytowego udzielanego przez operatoréw (system postpaid). System ptatnosci nie wymaga
rejestracji i polega na wystanie numeru rejestracyjnego pojazdu za pomocg kroétkich wiadomosci tekstowych (SMS)
na numer podawany na wyswietlaczu maszyny parkingowej.

4.12.5.3. Czynniki rozwoju ptatnosci mobilnych w Polsce
Zgodnie z danymi Urzedu Komunikacji Elektronicznej penetracja telefonii komdérkowej w Polsce wyniosta na koniec
2010r. 122,5% co oznacza, ze w kraju jest prawie 47 miliondw aktywnych numerdw telefonii ruchomej. Penetracja
rynku powyzej 100% wynika z faktu, ze jedna osoba moze posiada¢ wiecej niz jeden aktywny numer telefonu.
Ponizszy wykres przedstawia nominalng liczbe uzytkownikdw telefonii komdérkowej oraz nominalng penetracje
rynku w Polsce w latach 2000-2010.

Wykres 4 Nominalna liczba uzytkownikéw telefonii komérkowej [mIn uzytkownikéw] oraz nominalna penetracja rynku [%] w Polsce w
latach 2000-2010
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Zrédto: Urzqd Komunikacji Elektronicznej, Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2009 r., Warszawa 2010

Zgodnie z raportem Rynek Telekomunikacyjny w Polsce w 2010 r. 84% Polakdw deklaruje posiadanie telefonu
komodrkowego. Nasycenie indywidualnego rynku telekomunikacyjnego ustugg telefonii ruchome;j jest wieksze niz
nasycenie ustugg telefonii stacjonarnej. Potgczenia gtosowe sg najczesciej wykorzystywang formg porozumiewania
sie przez telefon. Na pierwszym miejsc wymienia je 85,2% badanych. Popularng forma, z ktdrej korzystajg osoby
posiadajace telefon komoérkowy jest rowniez wysytanie SMS-6w. Na pierwszym miejscu stawia je 16,3% badanych,
a na drugim 70,6% badanych.

Waznym czynnikiem wptywajgcym na sktonnos¢ uzytkownikéw do korzystania z telefonéw komorkowych sg ceny
potaczen telefonicznych, wiadomosci tekstowych oraz transmisji danych. Zgodnie z danymi Urzedu Komunikacji
Elektronicznej ceny ustug telefonii komoérkowej spadty w latach 2005-2007 o 38%. Wsréd 19 krajow Unii
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Europejskiej analizowanych przez UKE byt to drugi najwyzszy spadek cen ustug telefonii komdrkowej (po Holandii,
gdzie ceny spadty o 68%). W okresie listopad 2007 — marzec 2009 nastgpit dalszy spadek cen. Cena rocznego
koszyka ustug dla srednio aktywnych uzytkownikéw telefonii ruchomej w Polsce spadta o ok. 40%. Dynamiczny
spadek cen w ostatnich latach sprawit, ze w roczna cena koszyka ustug ksztattowata sie ponizej sredniej z
analizowanych 19 krajéw Unii Europejskiej.

Wykres 5 Cena rocznego koszyka ustug dla srednio aktywnych uzytkownikéw typu post-paid i pre-paid w latach 2005-2009 [EUR z VAT]

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie Urzqd Komunikacji Elektronicznej, Analiza cen ustug telefonii ruchomej w Polsce w
latach 2005-2007, Warszawa 2008; Urzqd Komunikacji Elektronicznej, Raport o cenach ustug telefonii ruchomej w Polsce, Warszawa 2009

Wazinym elementem dziatania rynku telefonii komodrkowej jest efektywne dotarcie marketingowe do
konsumentéw. Jak wynika z badan statystycznych znajomos$¢ spontaniczna trzech najwiekszych marek telefonii
komérkowej jest na podobnym poziomie: Era (82,8%), Orange (81,1%) oraz Plus (77,7%). Ponad potowa
respondentdéw zna operatora sieci Play (61,2%).

Kolejnym istotnym elementem wptywajagcym na rynek ptatnosci mobilnych jest sktonno$¢ konsumentéw do
przeprowadzania transakcji bez uzycia gotéwki. W latach 2004 — 2010 warto$¢ transakcji bezgotdwkowych w
dokonanych za posrednictwem polskich bankéw rost w srednim tempie wynoszacym 23,5 % rocznie. Udziat
transakcji bezgotéwkowych w wartosci transakcji ogétem ksztattowat sie na poziomie 25,4% w 2010 r. i 23,5 % w
2009 r. w relacji do 16,1% w 2004 r. W ujeciu wartosciowym Polacy w 2010 r. przeprowadzili transakcje bez uzycia
gotéwki na tgczng kwote 89,8 mld PLN, o 64,6 mld PLN wiecej niz w 2004 r.

Wykres 6 Udziat transakcji bezgotéwkowych w wartosci transakcji ogétem w okresie 2004 — 2010
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych NBP
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Za gtowne czynniki rozwoju ptatnosci mobilnych w Polsce nalezy zatem uznac wysoka penetracje rynku telefonii
komodrkowej, spadajace ceny ustug swiadczonych przez operatoréw sieci telefonii komdérkowych oraz rosnaca
sktonnos$¢ do dokonywania transakcji bezgotdwkowych. Ponadto, wzorem Japonii i Korei Potudniowej - lideréw w
transakcjach mobilnych, tempo rozwoju rynku ptatnosci przez telefon komodrkowy bedzie zalezato od
zaangazowania gtéwnych graczy na tym rynku — bankdéw i operatoréw sieci GSM. Prowadzone obecnie prace nad
modelem ptfatnosci mobilnych przez mPay we wspédtpracy z Mastercard, 8 ogdlnopolskimi bankami oraz 4
najwiekszymi operatorami sieci telefonii komodrkowej mogg w istotny sposdb przyczyni¢ sie do wzrostu
popularnosci ptatnosci mobilnych w Polsce.

4.12.6. Strategia rozwoju spétki

Nadrzednym celem Emitenta jest budowa rentownosci oraz kreowanie wartosci dla akcjonariuszy, co Emitent
zamierza zrealizowac poprzez kontynuowanie polityki umacniania pozycji rynkowej. W latach 2011 — 2014 Emitent
zamierza osiggnac¢ pozycje lidera pod wzgledem wielkosci przychoddw i liczby uzytkownikdéw na perspektywicznym
rynku ptatnosci mobilnych w Polsce poprzez rozwdj istniejgcego modelu biznesowego, a takze uczestnictwo w
inicjatywie Pfa¢ Komodrka, w ramach ktérej opracowywany jest nowy standard ptatnosci mobilnych pod
patronatem MasterCard przez najistotniejsze podmioty rynku pfatnosci mobilnych - operatoréow sieci telefonii
komérkowej oraz instytucje finansowe. Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu Emitenta, operacyjne wdrozenie
nowego systemu m-ptatnosci planowane jest na drugg potowe 2011 r.

Podstawowym zatozeniem nowego modelu ptatnosci mobilnych jest ustanowienie standardu w zakresie ptatnosci
mobilnych na rynku masowym. Doswiadczenia krajow bedacych liderami ptatnosci mobilnych na sSwiecie pokazuja,
ze jednym z gtéwnych czynnikdw wzrostu rynku m-ptatnosci jest poziom zaangazowania operatorow sieci telefonii
komorkowej i/lub instytucji bankowych. W opinii Emitenta trwajgce wspdlne prace czterech najwiekszych
operatoréow sieci GSM i ogdlnopolskich bankdéw w istotny sposéb przyczynig sie do popularyzacji ptatnosci
dokonywanych za posrednictwem telefonu komérkowego, gdyz podmioty zaangazowane w inicjatywe posiadajg
nie tylko zasoby finansowe i organizacyjne do wdrozenia nowego systemu, ale przede wszystkim liczng baze
potencjalnych klientow m-ptatnosci.

Inicjatywa Pta¢ Komorka wprowadza mozliwosé rozliczania m-ptatnosci bezposrednio z osobistego rachunku
bankowego lub rachunku karty ptatniczej uzytkownika. Rozwigzanie takie bedzie uzupetnieniem do obecnie
funkcjonujgcego konta przedptaconego (elektronicznej portmonetki) poszerzajgcym w znacznym stopniu
uniwersalnos¢ i funkcjonalnosé ustug mPay. Dla wielu uzytkownikdw mozliwos¢ regulowania ptatnosci mobilnych
bezposrednio z konta osobistego lub karty kredytowej bedzie duzo bardziej atrakcyjna niz koniecznos$¢
utrzymywania dodatkowego, wirtualnego zrédta pieniedzy, ktére wymaga zasilania.

Emitent, nie zamierza rezygnowac z dotychczas stosowanego Zrddta pienigdza — elektronicznej portmonetki, z
mys$lg o uzytkownikach szczegdlnie wrazliwych na kwestie bezposredniego dostepu do salda konta osobistego lub
rachunku karty ptatniczej(konto pre-paid pozwala na zarzadzanie przez uzytkownika poziomem srodkéw
zgromadzonych na portmonetce). Ponadto, konto typu pre-paid zapewnia wiekszg anonimowos¢ w poréwnaniu do
transakcji dokonywanych bezposrednio z osobistego rachunku bankowego czy rachunku karty kredytowej. Emitent
zamierza dokona¢ dywersyfikacji kanatow zasilania elektronicznej portmonetki mPay S.A. przez wprowadzenie do
terminali pfatniczych w punktach handlowych tzw. POS opcje zasilania konta przedptaconego mPay, na zasadach
analogicznych jak przy dotadowaniach kart pre-paid telefondw komadrkowych - zamiast tradycyjnej ,karty-zdrapki”
klient otrzymuje wydruk z terminala z numerem zasilenia. Wspodtpraca z innymi agentami rozliczeniowymi dotyczy
procesowania transakcji w poczet salda karty ptatniczej za posrednictwem ich systemdw oraz wtgczenie ptatnosci
mobilnych do portfolio ptatnosci internetowych obstugiwanych przez te podmioty.

Przyjeta strategia rozwoju mPay S.A. zaktada poniesienie naktaddw inwestycyjnych na nastepujace cele:
1. Uczestnictwo w inicjatywie Pta¢ Komorkg;
2. Rozwdj w ramach istniejgcego modelu biznesowego;
3. Budowa nowego interfejsu uzytkownika;
4. Przeprowadzenie kampanii marketingowej;
5

Akwizycja zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od podmiotu z branzy ptatnosci mobilnych;
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6. Zwiekszenie aktywnosci sprzedazowej w sektorze B2B poprzez rozbudowanie dedykowanego zespotu
sprzedazowego.

4.13. Struktura organizacyjna Emitenta

Ponizej przedstawiono schemat organizacyjny przedstawiajacy strukture Emitenta.

Rysunek 3. Struktura organizacyjna Emitenta
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Zrédto: Emitent
4.14. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji

kapitalowych za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W 2009 r. mPay wzigt udziat w testach systemu ptatnosci mobilnych, wypracowanego w ramach inicjatywy Ptac
Komoérka. Testy odbyty sie przy udziale najwiekszych operatorow sieci GSM (Polkomtel S.A., P4 sp. z 0.0. oraz PTK
Centertel sp. z 0.0., PTC sp. z 0.0.) oraz 8 najwiekszych polskich bankéw (ING Bank Slaski, Bank Handlowy, Bank
Millenium, Bank Zachodni WBK, Invest-Bank, Lucas Bank, PKO Bank Polski, mBank). System mPay zostat
podfaczony do infrastruktury operatorow GSM i systemu transakcyjnego MasterCard stanowigcego kanat dostepu
do srodkdéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych uczestnikow testu. Wynik testu byt pozytywny.
Otrzymano potwierdzenie, ze system mPay wspodtpracuje ze wszystkimi wymienionymi powyzej operatorami sieci
GSM i moze by¢ zastosowany do istniejgcych , Kartowych” interfejséw stanowigcych zrddto pienigdza dla transakcji
i procesow rozliczeniowych bankow.

Spétka w 2010 r. ponosita dalsze naktady na prace rozwojowe w obszarze rozwoju integracji systemu mPay z
bankami i instytucjami finansowymi oraz otworzyta nowy projekt integracji systemu mPay z operatorem sieci
Orange.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,

uktadowym, likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania: upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.
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4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec

istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Spoétka nie jest uczestnikiem Zzadnego postepowania ugodowego, arbitrazowego ani nie jest wobec niej
prowadzone postepowanie egzekucyjne. Spdtka nie prowadzi tez jako Wierzyciel postepowan egzekucyjnych
wobec podmiotdw trzecich.

4.17. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub
takimi, ktére mogg wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec istotny wpltyw na sytuacje
finansowg Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich

postepowan

4.17.1. Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Warszawie o ustalenie praw do
zgtoszen patentowych

W dniu 4 marca 2011 r. Emitent wniést do Sadu Okregowego powddztwo o ustalenie istnienia prawa, w ktorym
whniost o stwierdzenie, ze prawa do zgtoszen patentowych na nastepujgce wynalazki: ,Sposéb realizacji ptatnosci
przy uzyciu telefonu i wybierania tonowego DTMF” (nr zgtoszenia patentowego P - 357402), ,Sposéb realizacji
ptatnosci przy uzyciu telefonu oraz kodéw USSD” (nr zgtoszenia patentowego P - 357403), ,Sposéb rozliczania
transakcji elektronicznych” (nr zgtoszenia patentowego P - 363338) przystuguja Emitentowi a nie mPay
International Sp. z 0.0.

Emitent nabyt w/w prawa od spdtki mPay International spétka z 0.0. Wedtug jego najlepszej wiedzy w momencie
przenoszenia praw mPay International spétka z o0.0. byta wytgcznie uprawnionym z powyzszych zgtoszen
patentowych.

Postepowanie to nie zostato jeszcze prawomocnie zakonczone.

Zwazywszy, ze Sad Okregowy w Warszawie prawomocnym wyrokiem z dnia 14 kwietnia 2010 roku uznat za
skuteczne przeniesienie praw do zgtoszen patentowych przez Pana Henryka Kutakowskiego na rzecz Mobile
Consultant Henryk Kutakowski sp.j., a takze uznat za skuteczne ich przejecie przez mPay International spétka z o.o.
w wyniku przejecia w/w spétki jawnej, ryzyko zwigzane z tymze postepowaniem, tj. ryzyko utraty praw do w/w
zgtoszen patentowych nalezy uznaé za niewielkie.

4.17.2. Postepowanie przed Urzedem Patentowym o uniewaznienie znaku towarowego

W dniu 1 czerwca 2011 roku Emitent otrzymat wezwanie z Urzedu Patentowego do ustosunkowania sie do
whniosku o uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy ,dial2pay” (numer prawa ochronnego R - 218774)
ztozonego przez Pana Henryka Kutakowskiego. Pan Henryk Kutakowski wnidst o uniewaznienie w catosci prawa
ochronnego na w/w znak towarowy ze wzgledu na okolicznosé, iz w okresie kiedy nastgpito zgtoszenie
kwestionowanego znaku towarowego zakresem tgczgcego go ze spdtkg mPay International spotka z 0.0. (od ktérej
to Emitent nabyt przedmiotowy znak towarowy) stosunku prawnego nie byt objety obowigzek opracowania znaku
towarowego ,dial2pay” i z tej przyczyny spotka mPay International spdtka z o.0. nigdy nie nabyta praw do
przedmiotowego znaku towarowego.

- -
L ". rs r strona 65 z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

W opinii Emitenta zgdanie Pana Henryka Kutakowskiego nie powinno zosta¢ uwzglednione. Dodatkowo Emitent
wskazuje, iz obecnie nie postuguje sie spornym znakiem towarowym i ewentualne uwzglednienie wniosku Pana
Henryka Kutakowskiego i w konsekwencji uniewaznienie prawa ochronnego przyznanego Emitentowi nie wptynie
w zaden sposéb na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢.

4.17.3. Postepowanie o zapftate z tytutu Swiadczenia ustug zakresie zarzagdzania

Z udziatem Emitenta toczyto sie postepowanie sadowe z powddztwa Pana Henryka Kutakowskiego. Pomiedzy
Emitentem a Kuftakowscy spétka jawna zostata zawarta umowa o Swiadczenie ustug w zakresie zarzadzania
Emitentem i doradztwa. Zgodnie z umowag w sktad Zarzadu Emitenta jako jego Prezes zostat powotany Pan Henryk
Kutakowski. W dniu 24 pazdziernika 2008 r. Pan Henryk Kutakowski zostat odwotany z petnionej funkcji, a w dniu
29 pazdziernika 2008 r. Emitent wypowiedziat umowe o Swiadczenie ustug. Kutakowscy spotka jawna wniosta
pozew przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 36 600 PLN tytutem wynagrodzenia za $wiadczone ustugi. Sad
pierwszej instancji, tj. Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi - Pétnoc w Warszawie uwzglednit powddztwo. Zostato
ono jednakze oddalone w catosci wskutek wniesionej przez Emitenta apelacji przez Sgd Okregowy Warszawa Praga
wyrokiem z dnia 9 lutego 2011 r. Wyrok ten jest prawomocny.

Aktualnie wobec Emitenta nie toczg sie zadne inne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania
sagdowe lub arbitrazowe.

Emitent wskazuje dodatkowo na mozliwos¢ zaistnienia dalszych sporow pomiedzy nim a Panem Henrykiem
Kutakowskim. W szczegdlnosci spory te mogg dotyczy¢ praw witasnosci intelektualnej dot. posiadanych przez
Emitenta zgtoszen patentowych i patentéw do wynalazkéw, ktorych twércg byt Pan Henryk Kutakowski.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystgpity jakiekolwiek
inne postepowania, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.18. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw Finansowych, ktore zwigzane sg3 w szczegdlnosci z

ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Nie istniejg zobowigzania Emitenta, ktdre bytyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
jego instrumentow finansowych, a ktére zwigzane bytyby w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie sytuacji
ekonomicznej i finansowej Emitenta.

4.19. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na
wyniki z dziatalnos$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie

Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, nie
wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.20. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny,
ktore powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w §11

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO
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Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego czes$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nie
wystapity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ani nie ujawnity sie
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej.

4.21. Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka

zostaty powotane osoby zarzadzajgce i osoby nadzorujace Emitenta

4.21.1. Zarzad Spétki

Zarzad Spotki sktada sie od jednej do pieciu oséb. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala liczbe oséb wchodzacych w
sktad Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa piec lat. Cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje
Rana Nadzorcza. Zarzad Spétki pod przewodnictwem. Obecnie Zarzad Emitenta jest jednoosobowy.

Tabela 3 Sktad Zarzadu Spotki

Imie i nazwisko Stanowisko Termin uptywu kadencji

Piotr Warsicki Prezes Zarzadu 1 lutego 2015

Zrédto: Dane Emitenta

4.21.2. Rada Nadzorcza Spoftki

Rada nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu do siedmiu cztonkdéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat z tym, iz poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢
odwotani przez Walne Zgromadzenie w kazdej chwili, przy jednoczesnym powotaniu nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Obecnie Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z 5 cztonkdw. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego zmiany zwigzane z powofaniem dwdch nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Pana Macieja
Klepackiego i Pana Piotra Putecznego nie zostaty jeszcze zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Tabela 4 Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Imie i nazwisko Stanowisko Termin uptywu kadencji
Roman Szwed Przewodniczacy Rady Nadzorczej 14 czerwca 2015
Tadeusz Czichon Cztonek Rady Nadzorczej 14 czerwca 2015
Jarostaw Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej 14 czerwca 2015
Maciej Klepacki Cztonek Rady Nadzorczej 14 czerwca 2015
Piotr Puteczny Cztonek Rady Nadzorczej 14 czerwca 2015

- -
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4.22.

posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Tabela 5. Struktura akcjonariatu Emitenta przed rejestracja akcji serii L w KRS.

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

Podmiot

Liczba akcji

Udziat
w kapitale
zaktadowym

Liczba gtosow

Udziat w liczbie
gtosow

Wartos¢
nominalna, PLN

ATM S.A.

mPay International sp. z 0.0.

Pozostali akcjonariusze
posiadajacy akcje serii
A, C, D,E F -1o0soba
fizyczna

Razem

25 793 000, w tym:

Seria A 1 000,
Seria C 14 112 000,
Seria D 980 000,
Seria E 1 764 000,
Seria F 3 136 000,
Seria G 1 000 000,
Seria H 600 000,
Seria | 600 000,
Seria J 2 150 000,

Seria K 1 450 000.

13 523 000, w tym:

Seria A 10 723 000,

Seria B 2 800 000.

684 000, w tym:

Seria A 276 000,
Seria C 288 000,
Seria D 20 000,
Seria E 36 000,

Seria F 64 000.

40 000 000

64,5%

33,8%

1,7%

100,0%

25 793 000

13 523 000

684 000

40 000 000

64,5%

33,8%

1,7%

100%

12 896 500

6761 500

342 000

20 000 000

Zrédto: Emitent
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Tabela 6. Struktura akcjonariatu Emitenta po rejestracji akcji serii L w KRS

Udziat . o
. . " . . , Udziat w Wartosé
Podmiot Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow | . .. , .
liczbie gtoséw | nominalna, PLN
zaktadowym
ATM S.A.
29 404 527
— Seria A 1 000,
— Seria C 14 112 000,
- Seria D 980 000,
— Seria E 1 764 000,
— Seria F 3 136 000, 65,64% 29 404 527 65,64% 14 702 263,50
- Seria G 1 000 000,
— Seria H 600 000,
— Seria | 600 000,
= Seria J 2 150 000,
= Seria K 1 450 000,
= Seria L 3611527
mPay Internationa | 13 523 000
I sp. z 0.0.
P - Seria A 10 723 000, 30,19% 13 523 000 30,19% 6 761 500,00
- Seria B 2 800 000.
ATM S.A tgczniez | 42 927 527
akcjami —  Seria A 10 724 000
posiadanymiza ' c.15'8 2 800 000.
posrednictwem _ Seria C 14 112 000,
mPay -
International sp. z | — Seria D 980 000,
0. 0. —  Seria E 1 764 000,
— Seria F 3 136 000, 95,83% 42 927 527 95,83% 21463 763,50
— Seria G 1 000 000,
— Seria H 600 000,
— Seria 1 600 000,
- Seria J 2 150 000,
- Seria K 1 450 000,
— Seria L 3611527
Pozostali 684 000
akcjonariusze
posiadajacy akcje - Seria A 276 000,
serit — Seria C 288 000,
A,C,D,E, F -10soba 1,53% 684 000 1,53% 342 000,00
fizyczna — Seria D 20 000,
— Seria E 36 000,
— Seria F 64 000.
Pozostali
Akcjonariusze akcji | 1 188 473
serii L
2,65% 1188473 2,65% 594 236,50
(w tym Animator (18 000)
Rynku )
Razem 44 800 000 100,00% 44 800 000 100% 22 400 000,00

Zrédto: Emitent
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5. ROZDZIAt: SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Wybrane dane finansowe mPay S.A. za | potrocze 2011 r

Tabela 7 Wybrane pozycje Aktywoéw mPay S.A. na dzier 31 marca 2011 r. oraz 30 czerwca 2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za 2010r.,
PLN

Wyszczegdlnienie 31-03-2010 30-06-2010 31-03-2011 30-06-2011
AKTYWA TRWALE 9118512 9134013 8586 716 8497 830
Wartosci niematerialne i prawne 3645124 3381357 2593972 2338903
Rzeczowe aktywa trwate 68 408 62551 58 905 147 409
Naleznosci dtugoterminowe 38 050 38050 41100 41100
Inwestycje dtugoterminowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 5366 930 5652 055 5892739 5970418
AKTYWA OBROTOWE 1246 597 1100 116 1742 087 2351316
Zapasy 4000 6793 15960 11777
Naleznosci krétkoterminowe 200 537 177 311 212 303 883716
Naleznosci od jednostek powigzanych 244 244 1287 2 086
Naleznosci od pozostatych jednostek 200 293 177 067 211016 881 630
Inwestycje krotkoterminowe 873 668 744 116 1054 462 768 914
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 168 393 171 896 459 362 686 909
SUMA AKTYWOW 10 365 110 10 234 129 10 328 803 10 849 146

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

Tabela 8 Wybrane pozycje Pasywéw mPay S.A. na dzierh 31 marca 2011 r. oraz 30 czerwca 2011 wraz z danymi poréwnywalnymi za 2010 r., PLN

Wyszczegdlnienie 31-03-2010 30-06-2010 31-03-2011 30-06-2011
KAPITAL WEASNY 7743 168 7 601 796 8350 324 8341 852
Kapitat podstawowy 17 600 000 17 750 000 20 000 000 20 000 000

Kapitat zapasowy = - - R

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - - - -

Zysk / Strata z poprzednich okreséw -9 572 559 -9 572 559 -11110 268 -11110 268
Zysk / Strata netto -284 273 -575 645 -539 408 -547 880
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2621942 2632333 1978 480 2507 294
Rezerwy na zobowigzania - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe 21266 21266 9672 65 038
Zobowiazania krétkoterminowe 1789724 1878 805 1412 266 1956 955
Rozliczenia miedzyokresowe 810952 732 262 556 541 485 301
SUMA PASYWOW 10 365 110 10 234 129 10 328 803 10 849 146

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

Tabela 9 Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Spoétki w | kwartale 2011 r. oraz | pétroczu 2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za 2010 r., PLN

Wyszczegdlnienie I kw. 2010 I =1l kw. 2010 I kw. 2011 I—1lkw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 566 427 1078 380 256 091 1244430
Koszty dziatalnosci operacyjnej -933 074 -1 859 648 -888 845 -1 965 842

- -
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Amortyzacja -268 005 -538 208 -269 850 -548 513
Zuzycie materiatéw i energii -3262 -8 038 -11563 -27 929
Ustugi obce -479 086 -919 406 -370421 -840 516
Podatki i optaty -8 209 -24 351 -25 325 -68 336
Wynagrodzenia -150 208 -300 775 -166 403 -344 036
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia -25939 -50 686 -26 909 -57457
Pozostate koszty rodzajowe 1635 -18 185 -18 375 -79 055
Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw - - - -
Zysk / Strata ze sprzedazy -366 648 -781 269 -632 755 --721 412

L. i -64,7% -72,4% -247,1% -57,9%
Rentownos¢ sprzedazy, %
Pozostate przychody operacyjne 83939 147 826 96 977 183 148
Pozostate koszty operacyjne -1921 -1946 -584 -596
Zysk / Stra.ta z dziatalnosci operacyjnej pow. o 16 624 -97 180 266 511 9652
amortyzacje (EBITDA)
.. -2,9% -9,0% -104,1% 0,8%
Rentownos¢ EBITDA, %
2Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej -284 629 -635 388 -536 361 --538 860
L. -50,2% -58,9% -209,4% -43,3%
Rentownosc EBIT, %
Przychody finansowe 928 2091 1911 6178
Koszty finansowe -571 -32 348 -4 958 -15198
Zysk / Strata z dziatalnosci gospodarczej -284 273 -665 645 -539 408 --547 880
Wynik zdarzer nadzwyczajnych - - - -
Zysk / Strata brutto -284 273 -665 645 -539 408 --547 880
L. -50,2% -61,7% -210,6% -44,0%
Rentownos¢ brutto, %
Podatek dochodowy - -90 000 - -
Zysk / Strata netto -284 273 -575 645 -539 408 --547 880
-50,2% -53,4% -210,6% -43,0%

Rentownos¢ netto, %

. Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta
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5.2. Sprawozdanie finansowe mPay S.A. za 2010 rok
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6. ROZDZIAtL: ZAtACZNIKI

6.1. Odpis aktualny Emitenta z rejestru przedsiebiorcéw KRS
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6.2. Statut Spotki — tekst jednolity

STATUT

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Firma Spétki brzmi: “mPay” Spdtka Akcyjna.
Spoétka moze uzywac firmy skroconej “mPay” S.A., jak rowniez wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2

Siedziba Spotki jest miasto Warszawa.

§3
Zatozycielami Spotki sg: mPay spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Nowej Iwicznej przy ul. Rézana 9,
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000135809,
Renata Maria Kutakowska, cérka Barbary i Jana, zamieszkata w Jaroszowej Woli, przy ulicy Ogrodowej 12.-----------------------

§4

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg.---------------------
§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIAALNOSCI SPOKI
§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki (zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci) jest:

a) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych (PKD 64.99.2);

b) Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30. Z),

c) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2);
d) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (PKD 47.99. Z); ---------------
e) Dziatalnos$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.10. Z),

f) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.20.Z),-------

g) Dziatalnos$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.90. Z);

h) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2);
i) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),
j) Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

(PKD 58.29.Z;

k) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z),
1) Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych (PKD 62.09.2);

m) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2),

n) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting)

i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.2);

o) Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

p) Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych (PKD 62.9.2);

g) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2); -------

- -
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r) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2); -------

s) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

t) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2);

u) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B),

v) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (PKD 73.12.C), -------
w) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D); -----------=====-=----=--

x) Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center) (PKD 82.20.2);

y) Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z);

Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymaga na podstawie odrebnych przepiséw koncesji lub zezwolenia
albo spetnienia innych wymogdw, Spdtka uzyska taka koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnosci lub spetni
inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalnosci.

KAPITAt ZAKLADOWY

§7

1.  Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) ztotych.
2. Kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na 40.000.000 (stownie: czterdziesci miliondw) akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym 11.000.000 (stownie: jedenascie milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii

A, 2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 14.400.000 (stownie:
czternascie milionéw czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 1.000.000 (stownie: jeden milion)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, 1.800.000 (stownie: milion osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela

serii E, 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F, 1.000.000 (stownie:
milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, 600.000 (stownie: szes¢set tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela

serii H, 600.000 (stownie szescset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I, 2.150.000 (stownie dwa miliony sto
piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J oraz 1.450.000 (stownie milion czterysta piecdziesigt
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K

3. Akcje seriiA,B,C, D, E, F, G, H, |, J i K zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

4.  Akcje mogg byé umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy w sposdb i na warunkach okreslonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne).
5. W okresie, kiedy akcje Spotki dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym, zamiana dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

6. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie, z zastrzezeniem ust. 5, wymaga zgody Zarzadu wyrazonej w
formie uchwaty. Zarzad udziela zgody albo odmawia jej udzielenia w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku w
tym przedmiocie.

7. Spoétka moze emitowac warranty subskrypcyjne oraz obligacje, w tym obligacje zamienne.

§8
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwata Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akcji lub w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.
2.  Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze takze nastgpi¢ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu.---------------------

§8a

1. Zarzad Spétki jest upowazniony, w okresie do dnia 17 grudnia 2011 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wiekszg niz 5.175.000 (pie¢ miliondw sto siedemdziesiat piec tysiecy) ztotych (kapitat docelowy). Zarzagd moze wykonywac
przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, po rozpatrzeniu szczegétowych potrzeb inwestycyjnych
Spotki. Zarzad Spotki moze wydawac akcje zaréwno w zamian za wktady pieniezne, jak i w zamian za wktady niepieniezne.
Zarzad Spotki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o
ktorych mowa w art. 354 Kodeksu Spodtek Handlowych. Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkéw wtasnych Spétki.

2. Uchwata Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z ust. 1, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.
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3. Zarzad Spétki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczyc¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez
dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach
udzielonego Zarzgdowi w Statucie Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.”

ORGANY SPOLKI
§9
Organami Spofki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD

§10

26. Zarzad Spotki sktada sie z od jednej do pieciu oséb. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala liczbe oséb wchodzacg w sktad

Zarzgdu.--------=-====mmmmeeeee-
27. Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat.
28. Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza — z wyjgtkiem pierwszego sktadu

Zarzadu, ktéry powotywany jest przez Zatozycieli.
29. Cztonkow Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat Cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem dane;j

kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Zarzadu.----------

§11
Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki nie zastrzezone ustawg albo niniejszym Statutem do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

Organizacje i sposéb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzgdu uchwalany przez Zarzad, a zatwierdzany
przez Rade Nadzorczg.----------------------

§12
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczernh woli w imieniu Spétki upowazniony jest samodzielnie
cztonek Zarzadu natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki wymagane
jest wspétdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

§13
W umowie miedzy Spotkg a Cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. Umowy,
w tym umowy o prace z cztonkami Zarzadu podpisuje przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrdd jej cztonkow.
W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnos$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

RADA NADZORCZA
§14

Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do siedmiu cztonkdéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat z tym, iz poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przez

Walne Zgromadzenie w kazdej chwili, przy jednoczesnym powotaniu nowych cztonkéw Rady Nadzorczej.-----------------=--------
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed
uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatdw pozostatych Cztonkéw Rady
Nadzorczej.
Liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadencji kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

§15
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepce.

2.  Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy na nim do chwili wyboru
Przewodniczacego.

§16
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.--------------------
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2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotac¢ posiedzenie Rady, takze na pisemny wniosek
Zarzadu lub cztonka Rady, zawierajacy proponowany porzadek obrad. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu dwdch
tygodni od chwili ztozenia wniosku. Posiedzenia Rady zwotywane sg za pomoca listéw poleconych z siedmiodniowym
wyprzedzeniem lub drogg elektroniczng z trzydniowym wyprzedzeniem.

§17
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.------------------

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscig gtosow przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady
Nadzorczej. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swodj glos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ rowniez podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Podjeta w jednym z tych trybow uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.----------------------
Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem dziennym nie mozna podjg¢, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.
Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to zgode najpdzniej w
dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy pod protokotem.
§18
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.---------------------
2. Oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu, do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:----

ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkéw Zarzadu;
wyrazanie zgody na nabywanie, obcigzanie, zbywanie oraz wynajmowanie i wydzierzawianie nieruchomosci spétki,
uzytkowania wieczystego, zbywalnego spotdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach;
wyrazanie zgody na udziat w zarzadzaniu innymi podmiotami oraz zakonczenie takiego udziatu;

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzanh w kwocie przekraczajgcej 1.000.000 (stownie: milion)

ztotych;
wyrazanie zgody na przystgpienie przez Spotke do innych podmiotéw;---
zatwierdzanie budzetéw rocznych oraz plandw strategicznych Spotki;
wyrazanie zgody na sprzedaz aktywdw Spotki, ktdrych wartos¢ przekracza 10% (dziesieé¢ procent) wartosci netto
srodkow trwatych, z wytgczeniem tych, ktére stanowia zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci;---------------
wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego, przy czym Rada Nadzorcza
zapewnia, by osoba biegtego zmieniata sie nie rzadziej niz raz na siedem lat obrotowych;------------------------
wyrazanie zgody na udzielenie przez Zarzad prokury;
wyrazenie zgody na nakfady inwestycyjne powyzej 500.000 zt i nabywanie nieruchomosci niezaleznie od kwoty;-------

wyrazenie zgody na zakup lub zbycie udziatéw lub akcji w innych spétkach;---

wyrazenie zgody na zaciggniecie kredytow poza kredytem w rachunku biezagcym oraz kredytéw kupieckich w
normalnej dziatalnosci operacyjnej;------

wyrazenie zgody na zawarcie umowy z podmiotem powigzanym z wytgczeniem transakcji typowych, zawieranych na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej pisemnej, zwieztej oceny Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzagdzania ryzykiem istotnym dla Spétki;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania i oceny swojej pracy;

opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.
§19
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.--------
Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.-----
Organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okresli szczegdétowo Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Walne
Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE
§20
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.---------=-----------
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzad Spotki — nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca kazdego roku.---------
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej
albo akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w
ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

w przypadku, gdy Zarzad Spoétki nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie;------------------

jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, Zarzad Spotki nie zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie,
o ktérym mowa w ust. 4.-------------
§21
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki lub Rada Nadzorcza, w przypadku zwotania przez nig Walnego Zgromadzenia.----------

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiajagcy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia
poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
§22

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spatki.
§23

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty wytacznie wtedy, gdy co najmniej potowa wyemitowanych akcji jest

reprezentowana na Zgromadzeniu.-----

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
§24

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdéw oddanych, o ile przepisy ustawy lub niniejszy Statut

nie stanowig inaczej.-----------

W przypadku przewidzianym w art. 397 ksh do uchwaty o rozwigzaniu Spotki wymagana jest wiekszos$¢ 3/4 gtoséw

oddanych.

§25
Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw
lub likwidatoréw Spétki badz o pociaggniecie ich do odpowiedzialnosci jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne
gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocéby jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania.

Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki zapadaja zawsze w jawnym glosowaniu
imiennym.

§26
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub przedstawiciel akcjonariusza posiadajgcego najwiekszg
liczbe gtoséw na Zgromadzeniu, po czym sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera
sie przewodniczacego.
Walne Zgromadzenie uchwala swéj Regulamin okreslajacy szczegdétowo tryb prowadzenia obrad, przy czym zmiany
Regulaminu obowigzujg najwczesniej od nastepnego Walnego Zgromadzenia.
§27

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu Spoéfki, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za rok ubiegty,-----------

powziecie uchwaty o podziale zyskéw i pokryciu strat,
udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoéfki,
zmiana Statutu Spoéftki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
potfaczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spétki,
emisja obligacji,
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego, -------------------

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki,

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.---
Oprocz spraw wymienionych w ust. 1 uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy okreslone w Kodeksie spotek
handlowych.
Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
zbywalnego spétdzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach.
§28
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Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzaja sie na zmiane,
jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscia dwoch trzecich gtosow w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.---------------------

GOSPODARKA SPOtKI
§29
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy Spoétki koriczy sie 31 grudnia 2003 roku.-------------

Spétka tworzy nastepujace kapitaty:
kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy,
kapitat rezerwowy.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§30
Ogtoszenia Spotki wymagane przez Kodeks spétek handlowych bedg zamieszczane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
lub w inny sposdb prawem przewidziany.

6.3. Zmiany Statutu Spotki niezarejestrowane przez Sad

Na mocy oswiadczenia Zarzadu z dnia 2 sierpnia 2011 r., w zwigzku z zakoniczeniem emisji prywatnej akcji serii L
dookreslona zostata wysokos¢ kapitatu zaktadowego. Zmiana Statutu Spotki w tym zakresie nie zostata jeszcze
ujawniona w rejestrze przedsiebiorcow. Ponizej przedstawiono tres¢ oswiadczenia o dookresleniu kapitatu
zaktadowego Spotki z dnia 02.08.2011 (Akt Notarialny Rep. A Nr 1892/2011)

OSWIADCZENIE

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki na podstawie uchwaty nr 5 z dnia 14 czerwca 2011 roku
zaprotokotowanej przez notariusza Barbare Bryl prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie, przy ul.
Freta 53/55 m.l, objetej aktem notarialnym Repertorium A nr 1441/2011, podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 4.900.000 zt (stownie: cztery miliony
dziewiecset tysiecy ztotych), tj. z kwoty 20.000.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) do kwoty
nie wiekszej niz 24.900.000 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony dziewiecset tysiecy ztotych) to jest o w
drodze emisji nie wiecej niz 9.800.000 (stownie: dziewie¢ miliondw osiemset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesigt) kazda akcja.

2. Uchwata nr 7 z dnia 14 czerwca 2011 roku w sprawie zmian statutu Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito dokonac¢ zmiany statutu Spétki w ten sposéb, ze kapitat zaktadowy Spotki
okreslono widetkowo, tzn. ze wynosi nie wiecej niz 24.900.000 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony
dziewiecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 49.800.000 (stownie: tysiecy czterdziesci dziewiec
milionédw osiemset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesigt groszy) kazda, w tym
11.000.000 (stownie: jedenascie miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A, 2.800.000 (stownie: dwa
miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 14.400.000 (stownie: czternascie milionow
czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii D, 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii E, 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
F, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, 600.000 (stownie: sze$¢set
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H, 600.000 (stownie: szes$¢set tysiecy) sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii I, 2.150.000 (stownie: dwa miliony sto pieddziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii J, 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piec¢dziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii K oraz nie wiecej niz 9.800.000 (stownie: dziewie¢ milionéw osiemset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii L.

3. Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 k.s.h. oswiadcza, ze do dnia
zakonczenia subskrypcji tj. do dnia 29 lipca 2011 roku zawarto 23 (stownie: dwadziescia trzy) uméw
objecia akcji serii L, tgcznie na 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) sztuk akcji serii L.

- -
L ". r: r strona 152 z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

Biorac to pod uwage Zarzad oswiadcza, ze tgczna liczba akcji serii L objetych w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 7 zwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 14 czerwca
2011 roku objetej repertorium A 1441/2011 wynosi 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy)
sztuk akcji a wysoko$¢ objetego w zwigzku z przedmiotowym podwyiszeniem kapitatu zakladowego
wynosi 2.400.000 zt (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy ztotych).

5.  Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4 k.s.h. postanawia dookresli¢
wysokos¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w § 7 ust. 1 Statutu Spoétki na kwote 22.400.000 (stownie:
dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy), ktéry po podwyzszeniu dzieli sie na 44.800.000 (stownie:
czterdziesci cztery miliony osiemset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: pieédziesiat
groszy) kazda, w tym 11.000.000 (stownie: jedenascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 14.400.000
(stownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 1.000.000
(stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, 1.800.000 (stownie: jeden milion
osiemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E, 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwiescie
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii G, 600.000 (stownie: szeséset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H, 600.000
(stownie: szeséset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I, 2.150.000 (stownie: dwa miliony sto
piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J, 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta
piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K oraz 4.800.000 (stownie: cztery miliony
osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L.

6. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tres¢ § 7 ust. 1 i 2 Statutu Spotki w ten sposdb, ze zamiast
dotychczasowego otrzymujg one nowe nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 22.400.000 zt (stownie: dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy ztotych).

2. Kapitat zaktadowy Spdtki dzieli sie na 44.800.000 (stownie: czterdziesci cztery miliony osiemset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii A, 2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
14.400.000 (stownie: czternascie milionéw czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, 1.000.000
(stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysiecy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E, 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii F, 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, 600.000 (stownie:
szescset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H, 600.000 (sfownie: szeséset tysiecy) sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii I, 2.150.000 (stownie: dwa miliony sto piecdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
J, 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecédziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K oraz
4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L.

6.4. Podstawy prawne emisji akcji, o ktérych wprowadzenie ubiega sie Emitent

Podstawa prawna emisji obecnych akcji serii A:

UCHWALA NR 12/2007
z dnia 24 wrze$nia 2007 r.
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA , PAY” SPOLKA AKCYINA
W sprawie asymilacji akcji serii A, B, C, D, E, w akcje serii A, ich podziatu w stosunku jeden do tysigca (Split) oraz
zmiany Statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1

Dokonuje sie asymilacji:
1. 1000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci 500 zt kazda
2. 800 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 500 zt kazda
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3. 1000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci 500 zt kazda

4. 5200 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci 500 zt kazda

5. 3000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci 500 zt kazda

W 11.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci 500 zt kazda
§2

Dokonuje sie podziatu akcji Spoétki (Split) o wartosci nominalnej 500 zt kazda w stosunku jeden do tysigca -----------

§3

W wyniku dokonanego podziatu 11.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A powstanie 11.000.000 nowych akcji o
wartosci 0,50 zt kazda.

[.]

Podstawa prawna emisiji akcji serii B:
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Podstawa prawna emisji akcji serii C :

UCHWALA NR 5
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
MPAY SPOLKA AKCYJNA

W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOtKI W DRODZE EMISJI AKCJI SERII C Z
WYLACZENIEM PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY ORAZ W SPRAWIE ZMIANY STATUTU
SPOLKI

Walne Zgromadzenie Spo6tki mPay S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Sp6tka”) dziatajac na podstawie art. 431, art. 432 §
2 Kodeksu spétek handlowych, podejmuje nastepujgca uchwate:

1. Walne Zgromadzenie postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 2.000.000
(stownie: dwa miliony) ztotych, to jest z kwoty 6.900.000 (stownie: sze$¢ miliondw dziewieéset tysiecy) ztotych do
kwoty nie wyzszej niz 8.900.000 (stownie: osiem milionéw dziewieéset tysiecy ztotych, przez emisje nie wiecej niz
4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 50 (stownie:
pieédziesiat) groszy kazda z nich.

2. Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2008, to jest od dnia 1 stycznia 2008 r.

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii L jest cel emisji
akcji serii L, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii L $Srodkéw finansowych niezbednych dla
dalszego rozwoju Spoétki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej. Aktualni akcjonariusze,
finansujgcy powstanie spétki i jej rozwdj na etapie stworzenia i wdrozenia nowej technologii, nie sg zainteresowani
zwiekszeniem swojego zaangazowania finansowego w celu dalszego rozwoju spoétki jako podmiotu Swiadczgcego
ustugi finansowe. -

3. Akcje serii C zostang objete za wkfad pieniezny ptatny przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

4. Akcje serii C zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych.

5. Umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu sp6tek handlowych zostang zawarte do dnia 31 lipca
2008 .

6. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do:

A) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C

B) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji prywatnej akcji serii C

C) zawarcia umow o objeciu akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej
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Podstawa prawna emisji akcji serii D:

N
9**.“
v AN wwa g e

Shemhe = T upt et TR
R RN R LR NI B R I S R S
Mt Sl RN ) R B R MR VI
M " g ™ "Prar=y 0 WLAaTA e Ve
S B TR R L T S e LB
e R L B S L S b R LR e e
L o e ol N b — A — — - G
NP s W ORI TV TN N L e,
s 2 B A o LN R ——— —
AT NAR L WTET R ATRE T s ey e s gy ey

W 0 TN i o ———— — —
fam Ay BT —————————
M=

AR AN AT e AT RN TRTE R e N,
L R S T B L R L D
L DR S L R D S LA S B B L LR

i e O L S . A L e
S me
IR T ————— — ——— ——————

foemr men Y e AR T e b s e ' .
L B e L L T -

b cwmpre s e w0 LN

f ‘m Nr strona 156 z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

Podstawa prawng emisji akcji serii E:
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Podstawa prawna emisji akcji serii F:
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Podstawa prawna emisji akcji serii G:
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Podstawa prawna emisji akcji serii H :
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Podstawa prawna emisji akcji serii | jest:

e b
ol olfe + o
S adianh g ule v, v M
Vo wm s i X, vy
A L LR S R PN I LT
ey T d AL GV
Tt BN AR Al et e e W,
b Tmsnm o owr bbb IS s
B wE W g my SR IA TN - ~tore
L S S ST ey S S
wdpimem b otam AL s N A,
DR I A R ] e

e R e e e Tl o P PR N, ¥
Ve BB o e e e

(- e RS Rt s S i M a s
ASbimen Pl m o i o wraim¥alv e
R L R T R N W WY R LA

"R TE.. &

Fla v o v B O N B iTr av v

F NN e i vy AN sy v wmabi b
- e W Ny B - s rimes Ao ..ow
R B R U T ) v o amn S dlind

.- ‘w Nr strona 161z 167



Dokument Informacyjny mPay S.A.

Podstawa prawna emisji akcji serii J:
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Podstawa prawna emisji akciji serii K:
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Podstawa prawna emisji akcji serii L:

UCHWALA NR 5
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
MPAY SPOtKA AKCYJNA

W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKLADOWEGO SPOtKI Z POZBAWIENIEM PRAWA POBORU
DOTYCHCZASOWYCH AKCJIONARIUSZY SPOtKI W DRODZE EMISJI AKCJI SERII L

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki mPay S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala co nastepuje:

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki do kwoty nie wiekszej niz 24.900.000 zt (dwadziescia cztery miliony
dziewiecset tysiecy ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 4.900.000 zt (cztery miliony dziewieéset tysiecy ztotych)
w drodze emisji nie wiecej niz 9.800.000 (dziewie¢ miliondw osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o
wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja.

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii L jest cel emisji
akcji serii L, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii L $Srodkéw finansowych niezbednych dla
dalszego rozwoju Spoétki w zakresie prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej. Aktualni akcjonariusze,
finansujgcy powstanie spotki i jej rozwdj na etapie stworzenia i wdrozenia nowej technologii, nie sg zainteresowani
zwiekszeniem swojego zaangazowania finansowego w celu dalszego rozwoju spoétki jako podmiotu Swiadczgcego
ustugi finansowe.

3. Akcje serii L zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii L bedg uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. poczagwszy od wyptat z
zysku jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku.

5. Akcje serii L zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.

6. Akcje Serii L nie bedg miaty formy dokumentéw i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej
akcji nowej emisji serii L, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 51 gr. za jedng akcje.

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia uméw objecia akgji
w nieprzekraczalnym terminie do dnia 27 listopada 2011 r.

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sgdowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spétki po ztozeniu przez Zarzad w formie
aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktdrym mowa w punkcie
poprzednim.

11. Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny emisyjnej akcji
serii L stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

- -
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7. ROZDZIAL: OBJASNIENIA TERMINOW | SKROTOW

Tabela 10 Definicje i skroty

Skrét

Definicja

Akcje seriiA, B,C, D, E, F, G, H,1,J,K,

Akcje serii L
Prawa do akcji serii L

ASO/ Alternatywny System Obrotu/ New
Connect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny/ Dokument

Doradca Prawny

Dyrektywa 2003/71/WE

Dz.U.

Emitent/ Spétka

EOG

EUR

Gietda/ GPW/ GPW S.A.

Instrumenty ~ Finansowe  Emitenta/
Instrumenty Finansowe

Inwestor
KC

KDPW/ KDPW S.A./ Depozyt/ Krajowy
Depozyt

Komisja/ KNF

KPC

- 11 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
— 2800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
- 14 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
- 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
- 1 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
— 3200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
- 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
— 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H

— 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii |

- 2 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J

- 1 450 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K
4 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L
4 800 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii L

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 ustawy o obrocie, organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Capital One Advisers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o
instrumentach finansowych

Kancelaria Radcow Prawnych Kurek, Koscidtek, Wdjcik Sp. p. z siedzibg w Krakowie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw

mPay S.A.

Europejski Obszar Gospodarczy

Waluta wprowadzona w 15 krajach nalezgcych do Unii Europejskiej w miejsce walut narodowych

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, Prawa do akgji serii L

Podmiot nabywajacy Instrumenty Finansowe Emitenta

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z p6zn. zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.64.43.296 z pdzn. zm.)
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KRS

KSH

MSR

NWz

Ordynacja podatkowa

Organizator
Obrotu

Alternatywnego Systemu

PKB

PKD

PLN/ zt

RN/ Rada Nadzorcza

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji

spotka publiczna

UE
UOKIK
ustawa o nadzorze

ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi/ uObrolnstrFinans

ustawa o ochronie
konsumentéw/ uOKiK

konkurencji i

ustawa o ofercie publicznej/ uOfertPubl
ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych

ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

ustawa o rachunkowosci

VAT

WE

Krajowy Rejestr Sagdowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U.00.94.1037 z pézn. zm.)
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz.U.05.8.60 z p6zn. zm.)

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 20 stycznia
2004 r. (Dz.U.04.33.289 z pdzn. zm.)

Ztoty - prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r., zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.94.84.383 z
pdin. zm.)

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich

ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwar (Dz.U.05.207.1729)

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow

Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej (art. 4 pkt. 20), czyli spotka, w ktorej co
najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie
instrumentami

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym(Dz.U.05.183.1537 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.10.211.1384 —j.t. .)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.07.50.331 z pdin.
zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439.-
jt)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pdzn.
zm.)

Ustawia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.00.54.654 z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.07.68.450 z pdzn.
zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U.04.142.1514 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.02.76.694 z pdzn. zm.)

Podatek od towardéw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i
ustug (Dz.U.04.54.535 z pdzn. zm.)

Wspdlnota Europejska
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Zarzad Zarzad Emitenta

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers
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